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LEI N°12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011

Dispde sobre a incidéncia do imposto sobre a
renda nas operacOes que especifica; altera as
Leis n° 11.478, de 29 de maio de 2007, 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, 9.430, de 27 de
dezembro de 1996, 12.350, de 20 de dezembro
de 2010, 11.196, de 21 de novembro de 2005,
8.248, de 23 de outubro de 1991, 9.648, de 27
de maio de 1998, 11.943, de 28 de maio de
2009, 9.808, de 20 de julho de 1999, 10.260,
de 12 de julho de 2001, 11.096, de 13 de
janeiro de 2005, 11.180, de 23 de setembro de
2005, 11.128, de 28 de junho de 2005, 11.909,
de 4 de marco de 2009, 11.371, de 28 de
novembro de 2006, 12.249, de 11 de junho de
2010, 10.150, de 21 de dezembro de 2000,
10.312, de 27 de novembro de 2001, e 12.058,
de 13 de outubro de 2009, e o Decreto- Lei no
288, de 28 de fevereiro de 1967; institui o
Regime Especial de Incentivos para o
Desenvolvimento de Usinas  Nucleares
(Renuclear); dispde sobre medidas tributarias
relacionadas ao Plano Nacional de Banda
Larga; altera a legislacdo relativa a isencdo do
Adicional ao Frete para Renovagdo da
Marinha Mercante (AFRMM); dispde sobre a
extingdo  do Fundo Nacional de
Desenvolvimento; e da outras providéncias.

A PRESIDENTA DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° Fica reduzida a 0 (zero) a aliquota do imposto sobre a renda incidente
sobre os rendimentos definidos nos termos da alinea a do § 2° do art. 81 da Lei no 8.981, de
20 de janeiro de 1995, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais que néo tribute a renda ou que a tribute a
aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), produzidos por: (“Caput” do artigo com
redacdo dada pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de
19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

| - titulos ou valores mobiliarios adquiridos a partir de 1° de janeiro de 2011,
objeto de distribuicdo publica, de emissdo de pessoas juridicas de direito privado nao
classificadas como instituicdes financeiras; ou (Inciso acrescido pela Lei n° 12.844, de
19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a

4/6/2013)



(Inciso%20com%20redação%20dada%20pela%20Lei%20nº%2012.844,%20de%2019/7/2013,%20publicada%20no%20DOU%20de%2019/7/2013,%20com%20efeitos%20retroativos%20a%204/6/2013)
(Inciso%20com%20redação%20dada%20pela%20Lei%20nº%2012.844,%20de%2019/7/2013,%20publicada%20no%20DOU%20de%2019/7/2013,%20com%20efeitos%20retroativos%20a%204/6/2013)
(Inciso%20com%20redação%20dada%20pela%20Lei%20nº%2012.844,%20de%2019/7/2013,%20publicada%20no%20DOU%20de%2019/7/2013,%20com%20efeitos%20retroativos%20a%204/6/2013)
(Inciso%20com%20redação%20dada%20pela%20Lei%20nº%2012.844,%20de%2019/7/2013,%20publicada%20no%20DOU%20de%2019/7/2013,%20com%20efeitos%20retroativos%20a%204/6/2013)
(Inciso%20com%20redação%20dada%20pela%20Lei%20nº%2012.844,%20de%2019/7/2013,%20publicada%20no%20DOU%20de%2019/7/2013,%20com%20efeitos%20retroativos%20a%204/6/2013)
(Inciso%20com%20redação%20dada%20pela%20Lei%20nº%2012.844,%20de%2019/7/2013,%20publicada%20no%20DOU%20de%2019/7/2013,%20com%20efeitos%20retroativos%20a%204/6/2013)

LEGISLA(;AO CITADA ANEXADA PELA
Coordenacdo de Organizacao da Informacao Legislativa— CELEG
Servigo de Tratamento da Informacdo Legislativa — SETIL
Secdo de Legislacdo Citada - SELEC

Il - fundos de investimento em direitos creditorios constituidos sob a forma de
condominio fechado, regulamentados pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, cujo
originador ou cedente da carteira de direitos creditorios ndo seja instituicao financeira. (Inciso
acrescido pela Lei n° 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de
19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

§ 1° Para fins do disposto no inciso | do caput, os titulos ou valores mobiliarios
deverdo ser remunerados por taxa de juros pré-fixada, vinculada a indice de preco ou a Taxa
Referencial - TR, vedada a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada, e ainda,
cumulativamente, apresentar:

| - prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;

Il - vedacdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo emissor ou parte a ele
relacionada nos 2 (dois) primeiros anos ap0s a sua emissao e a liquidacdo antecipada por meio
de resgate ou pré-pagamento, salvo na forma a ser regulamentada pelo Conselho Monetario
Nacional;

I11 - inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;

IV - prazo de pagamento periodico de rendimentos, se existente, com intervalos
de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias;

V - comprovagdo de que o titulo ou valor mobiliario esteja registrado em sistema
de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia; e

VI - procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar 0s
recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados aos projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, desenvolvimento
e inovacdo. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na
Edicéo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

8 1°-A. Para fins do disposto no inciso Il do caput, a rentabilidade esperada das
cotas de emissdo dos fundos de investimento em direitos creditorios deverd ser referenciada
em taxa de juros pré-fixada, vinculada a indice de preco ou a TR, observados,
cumulativamente, 0s seguintes requisitos: (“Caput” do paragrafo acrescido pela Lei n°
12.715, de 17/9/2012, com redacdo dada pela Lei n° 12.844, de 19/7/2013, publicada na
Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

| - o fundo deve possuir prazo de duragdo minimo de 6 (seis) anos; (Inciso com
redacdo dada pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edi¢do Extra do DOU de
19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

Il - vedacdo ao pagamento total ou parcial do principal das cotas nos 2 (dois)
primeiros anos a partir da data de encerramento da oferta publica de distribuicdo de cotas
constitutivas do patrimonio inicial do fundo, exceto nas hipoteses de liquidacdo antecipada do
fundo, previstas em seu regulamento; (Inciso acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012,
com redacdo dada pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de
19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

Il - vedacdo a aquisicdo de cotas pelo originador ou cedente ou por partes a eles
relacionadas, exceto quando se tratar de cotas cuja classe subordine-se as demais para efeito
de amortizacdo e resgate; (Inciso acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012, com redacao
dada pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com
efeitos retroativos a 4/6/2013)

IV - prazo de amortizagdo parcial de cotas, inclusive as provenientes de
rendimentos incorporados, caso existente, com intervalos de, no minimo, 180 (cento e oitenta)



(Inciso%20com%20redação%20dada%20pela%20Lei%20nº%2012.844,%20de%2019/7/2013,%20publicada%20no%20DOU%20de%2019/7/2013,%20com%20efeitos%20retroativos%20a%204/6/2013)
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dias; (Inciso acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012, com redacdo dada pela Lei n°
12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos
retroativos a 4/6/2013)

V - comprovacdo de que as cotas estejam admitidas a negociacdo em mercado
organizado de valores mobilidrios ou registrados em sistema de registro devidamente
autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de
competéncia; (Inciso acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012, com redacdo dada pela Lei
n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos
retroativos a 4/6/2013)

VI - procedimento simplificado que demonstre o objetivo de alocar os recursos
obtidos com a operagdo em projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao
desenvolvimento e a inovacao; (Inciso acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012, com
redacdo dada pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edi¢do Extra do DOU de
19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

VII - presenca obrigatdria no contrato de cessdo, no regulamento e no prospecto,
se houver, na forma a ser regulamentada pela CVM:

a) do objetivo do projeto ou projetos beneficiados;

b) do prazo estimado para inicio e encerramento ou, para 0S projetos em
andamento, a descricao da fase em que se encontram e a estimativa do seu encerramento;

c) do volume estimado dos recursos financeiros necessarios para a realizacdo do
projeto ou projetos ndo iniciados ou para a conclusdo dos ja iniciados; e

d) do percentual que se estima captar com a venda dos direitos creditérios, frente
as necessidades de recursos financeiros dos projetos beneficiados; (Inciso acrescido pela Lei
n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos
retroativos a 4/6/2013)

VIII - percentual minimo de 85% (oitenta e cinco por cento) de patriménio liquido
representado por direitos creditorios, e a parcela restante por titulos publicos federais,
operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais ou cotas de fundos de
investimento que invistam em titulos publicos federais. (Inciso acrescido pela Lei n°® 12.844,
de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a
4/6/2013)

8 1°-B. Para fins do disposto no inciso | do caput, os certificados de recebiveis
imobiliarios deverdo ser remunerados por taxa de juros pré-fixada, vinculada a indice de
preco ou a TR, vedada a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pés-fixada, e ainda,
cumulativamente, apresentar os seguintes requisitos: (“Caput” do paréagrafo acrescido pela
Lei n® 12.715, de 17/9/2012, com redacdo dada pela Lei n° 12.844, de 19/7/2013, publicada
na Edi¢éo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

| - prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, na data de sua emissao;
(Inciso acrescido pela Lei n°® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edi¢cdo Extra do DOU de
19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

Il - vedagdo a recompra dos certificados de recebiveis imobiliarios pelo emissor
ou parte a ele relacionada e o cedente ou originador nos 2 (dois) primeiros anos apés a sua
emissdo e a liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento, salvo na forma a ser
regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional; (Inciso acrescido pela Lei n® 12.844, de
19/7/2013, publicada na Edi¢do Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a

4/6/2013)
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Il - inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador; (Inciso
acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de
19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

IV - prazo de pagamento periodico de rendimentos, se existente, com intervalos
de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias; (Inciso acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013,
publicada na Edi¢éo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

V - comprovacdo de que os certificados de recebiveis imobilidrios estejam
registrados em sistema de registro, devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM, nas respectivas areas de competéncia; e (Inciso acrescido pela Lei n°® 12.844, de
19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a

4/6/2013)

VI - procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar os
recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, ao desenvolvimento
e a inovacdo. (Inciso acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra
do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

§ 1°-C. O procedimento simplificado previsto nos incisos VI dos 8§ 1°, 1°-A e 1°-
B deve demonstrar que os gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso ocorreram em
prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da oferta publica.
(Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edi¢cdo Extra do DOU
de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

8§ 1°-D. Para fins do disposto neste artigo, os fundos de investimento em direitos
creditérios e os certificados de recebiveis imobiliarios podem ser constituidos para adquirir
recebiveis de um Unico cedente ou devedor ou de empresas pertencentes a0 mesmo grupo
econémico. (Paragrafo acrescido pela Lei n°® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicéo
Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

§ 2° O Conselho Monetério Nacional definird a formula de cémputo do prazo
médio a que se refere o inciso | dos 88 1° e 1°- B, e o procedimento simplificado a que se
referem os incisos VI dos 8§88 1° 1°-A e 1°-B. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n°
12.844, de 19/7/2013, publicada na Edi¢cdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos
retroativos a 4/6/2013)

§ 3° Para fins do disposto neste artigo sdo consideradas institui¢cbes financeiras
bancos de qualquer espécie, cooperativas de crédito, caixa econdmica, sociedades
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, sociedades corretoras de cambio, de titulos de
valores mobiliéarios, sociedades de crédito, financiamento e investimentos, sociedades de
crédito imobiliario, sociedades de arrendamento mercantil.

8 4° O disposto neste artigo aplica-se:

| - exclusivamente a beneficiario residente ou domiciliado no exterior que realizar
operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional;

Il - as cotas de fundos de investimento exclusivos para investidores ndo residentes
que possuam no minimo 85% (oitenta e cinco por cento) do valor do patriménio liquido do
fundo aplicado em titulos de que trata o inciso | do caput. (Inciso com redacéo dada pela Lei
n° 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos
retroativos a 4/6/2013)

§ 4°-A. O percentual minimo a que se refere o inciso Il do § 4° podera ser de, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do valor do patriménio liquido do fundo aplicado em
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titulos de que trata o inciso | do caput no prazo de 2 (dois) anos, contado da data da primeira
integralizacdo de cotas. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012, com redacéo
dada pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013,
com efeitos retroativos a 4/6/2013)

8 5° Os fundos a que se refere o inciso Il do § 4° observardo as regras
disciplinadas nos 88 4°, 5° e 6° do art. 3°.

8 6° Até 30 de junho de 2011, relativamente aos investimentos em titulos ou
valores mobiliérios possuidos em 1° de janeiro de 2011 e que obedegam ao disposto no § 1°,
fica facultado ao investidor estrangeiro antecipar o pagamento do imposto sobre a renda que
seria devido por ocasido do pagamento, crédito, entrega ou remessa a beneficiario residente
ou domiciliado no exterior, ficando os rendimentos auferidos a partir da data do pagamento do
imposto sujeitos ao beneficio da aliquota 0 (zero) previsto neste artigo.

8 7° O Ministério da Fazenda podera disciplinar o computo do imposto sobre a
renda devido pelo investidor estrangeiro, nos casos em que este opte pela antecipacdo de
pagamento disposta no § 6°, tendo como base para apuracao do tributo:

| - o preco de mercado do titulo, definido pela média aritmética dos valores
negociados apurados nos 10 (dez) dias Uteis que antecedem o pagamento antecipado do
imposto sobre a renda; ou

Il - o preco apurado com base na curva de juros do papel, nos casos em que,
cumulativamente ou n&o:

a) inexista, no prazo de antecedéncia disposto no inciso I, a negociacédo do titulo
em plataforma eletronica;

b) o volume negociado se mostre insuficiente para concluir que o preco observado
espelha o valor do titulo.

8 8° Fica sujeito a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado na
forma deste artigo ndo alocado no projeto de investimento, a ser aplicada pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil - RFB: (“Caput” do paragrafo acrescido pela Lei n® 12.715, de
17/9/2012)

| - o emissor dos titulos e valores mobiliarios; ou (Inciso acrescido pela Lei n°
12.715, de 17/9/2012)

Il - o cedente, no caso de certificados de recebiveis imobiliarios e de cotas de
fundo de investimento em direitos creditorios. (Inciso acrescido pela Lei n® 12.715, de
17/9/2012, com redacdo dada pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edi¢éo Extra
do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

8 9° Os rendimentos produzidos pelos titulos ou valores mobiliarios a que se
refere este artigo sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto de renda ainda que ocorra a
hipotese prevista no § 8°, sem prejuizo da multa nele estabelecida. (Paragrafo acrescido pela
Lein®12.715, de 17/9/2012)

8 10. Aplica-se o disposto neste artigo aos fundos soberanos que realizarem
operacOes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢des estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, ainda que domiciliados ou residentes em paises com tributacao
favorecida nos termos do art. 24 da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996. (Paragrafo
acrescido pela Lei n° 12.844, de 19/7/2013, com redacdo dada pela Lei n® 13.043, de
13/11/2014)

8 11. Para fins do disposto no § 10, classificam-se como fundos soberanos os
veiculos de investimento no exterior cujo patriménio seja composto por recursos provenientes
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exclusivamente da poupanca soberana do pais respectivo e que, adicionalmente, cumpram o0s
seguintes requisitos:

| - apresentem, em ambiente de acesso publico, uma politica de propositos e de
investimento definida;

Il - apresentem, em ambiente de acesso publico e em periodicidade, no minimo,
anual, suas fontes de recursos; e

Il - disponibilizem, em ambiente de acesso publico, as regras de resgate dos
recursos por parte do governo. (Pardgrafo acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013,
publicada na Edic&o Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

Art. 2° No caso de debéntures emitidas por sociedade de propoésito especifico,
constituida sob a forma de sociedade por agdes, dos certificados de recebiveis imobiliarios e
de cotas de emissdo de fundo de investimento em direitos creditdrios, constituidos sob a
forma de condominio fechado, relacionados a captacdo de recursos com vistas em
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de producdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovag&o, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo federal, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas ou
juridicas residentes ou domiciliadas no Pais sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda, exclusivamente na fonte, as seguintes aliquotas: (“Caput” do artigo com redacéo dada
pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edi¢do Extra do DOU de 19/7/2013, com
efeitos retroativos a 4/6/2013)

| - 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica; e

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime
Especial Unificado de Arrecadacdo de Tributos e Contribuicdes devidos pelas Microempresas
e Empresas de Pequeno Porte (Simples Nacional).

8§ 1° O disposto neste artigo aplica-se somente aos ativos que atendam ao disposto
nos 88 1° 1°-A, 1°B, 1°-C e 2° do art. 1° emitidos entre a data da publicacdo da
regulamentacdo mencionada no 8§ 2° do art. 1° e 31 de dezembro de 2030. (Paragrafo com
redacdo dada pela Lei n® 13.043, de 13/11/2014)

§ 1°-A. As debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionéria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria, constituidas sob a forma de sociedade por acoes,
para captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento na &rea de
infraestrutura ou de producdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal também
fazem jus aos beneficios dispostos no caput, respeitado o disposto no § 1° (Paragrafo
acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012, com redacdo dada pela Lei n° 12.844, de
19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a

4/6/2013)

8 1°-B. As debéntures mencionadas no caput e no 8 I°-A poderdo ser emitidas por
sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas neste artigo, desde que
constituidas sob a forma de sociedade por a¢Ges. (Paragrafo acrescido pela Lei n°® 12.715, de
17/9/2012)

8 2° O regime de tributacdo previsto neste artigo aplica-se inclusive as pessoas
juridicas relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

8§ 3° Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poderdo ser excluidos na
apuracao do lucro real.
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8 4° As perdas apuradas nas operacdes com o0s ativos a que se refere este artigo,
quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis
na apuracao do lucro real. (Paragrafo com redacédo dada pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012)

8 5° Ficam sujeitos a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado
na forma deste artigo ndo alocado no projeto de investimento, a ser aplicada pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda: (“Caput” do pardgrafo com redacdo
dada pela Lei © 12.844, de 19/7/2013)

| - 0 emissor dos titulos e valores mobiliarios; ou (Inciso acrescido pela Lei n°
12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos
retroativos a 4/6/2013)

Il - o cedente, no caso de certificados de recebiveis imobilidrios e fundos de
investimento em direitos creditérios. (Inciso acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013,
publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

8§ 6° O controlador da sociedade de propoésito especifico criada para implementar o
projeto de investimento na forma deste artigo respondera de forma subsidiaria com relacdo ao
pagamento da multa estabelecida no § 5° (Pardgrafo acrescido pela Lei n® 12.715, de
17/9/2012)

§ 7° Os rendimentos produzidos pelos valores mobiliarios a que se refere este
artigo sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto de renda ainda que ocorra a hipdtese
prevista no 8 5° sem prejuizo da multa nele estabelecida. (Paragrafo acrescido pela Lei n°
12.715, de 17/9/2012)

8 8° Para fins do disposto neste artigo, consideram-se rendimentos quaisquer
valores que constituam remuneracdo do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido
na alienacdo. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012)

Art. 3° As instituicbes autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios ao
exercicio da administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios poderdo constituir
fundo de investimento, que disponha em seu regulamento que a aplicacdo de seus recursos
nos ativos de que trata o art. 2° ndo podera ser inferior a 85% (oitenta e cinco por cento) do
valor do patrimonio liquido do fundo. (“Caput” do artigo com redacdo dada pela Lei n°
12.715, de 17/9/2012)

8 1° Os cotistas dos fundos de investimento de que trata o caput ou dos fundos de
investimentos em cotas de fundo de investimento que detenham, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) dos seus recursos alocados em cotas dos fundos de investimento de que trata
0 caput, terdo sua aliquota do imposto sobre a renda, incidente sobre os rendimentos
produzidos pelos fundos de que trata o caput, reduzida a:

| - 0% (zero por cento), quando:

a) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e
condicBes estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional, exceto em pais que ndo tribute a
renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento);

b) auferidos por pessoa fisica;

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo
Simples Nacional.

8 1°-A. O percentual minimo a que se refere o caput podera ser de, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do valor do patriménio liquido do fundo aplicado nos ativos
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no prazo de 2 (dois) anos contado da data da primeira integralizacdo de cotas. (Paragrafo
acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012, com redacdo dada pela Lei n® 12.844, de
19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a

4/6/2013)

§ 2° Os cotistas dispostos na alinea "b" do inciso I e no inciso Il do § 1° sujeitam-
se a incidéncia do imposto sobre a renda exclusivamente na fonte.

§ 2°-A. Para fins do disposto neste artigo, consideram-se rendimentos quaisquer
valores que constituam remuneragéo do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido
na alienacdo de cotas. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na
Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

§ 2°-B. Nao se aplica ao fundo de investimento de que trata o caput e ao fundo de
investimento em cota de fundo de investimento de que trata 0 § 1° a incidéncia do imposto de
renda na fonte prevista no art. 3° da Lei n°® 10.892, de 13 de julho de 2004. (Paragrafo
acrescido pela Lei n° 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de
19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

8§ 3° O néo atendimento pelo fundo de investimento de que trata o caput ou pelo
fundo de investimento em cota de fundo de investimento de que trata o § 1° de qualquer das
condicdes dispostas neste artigo implica a sua liquidacdo ou transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de
investimento, no que couber.

§ 4° O fundo de investimento de que trata o caput e o fundo de investimento em
cota de fundo de investimento de que trata o § 1° terdo prazo de até 180 (cento e oitenta) dias
contados da data da primeira integralizacdo de cotas para enquadrar-se ao disposto no § 1°-A.
(Parégrafo com redacéo dada pela Lei n® 12.844, de 19/7/2013, publicada na Edi¢do Extra
do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a 4/6/2013)

§ 5° Sem prejuizo do prazo previsto no 8§ 4°, ndo se aplica o disposto no § 1° se,
em um mesmo ano-calendario, a carteira do fundo de investimento ndo cumprir as condi¢Ges
estabelecidas neste artigo por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias,
hipdtese em que os rendimentos produzidos a partir do dia imediatamente apds a alteracdo da
condicéo serdo tributados na forma do § 6°. (Paragrafo com redacéo dada pela Lei n°® 12.844,
de 19/7/2013, publicada na Edi¢éo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a

4/6/2013)

§ 5°%-A. Ocorrida a hipotese prevista no § 5° e ap6s cumpridas as condi¢Ges
estabelecidas neste artigo, admitir-se-a o retorno ao enquadramento anterior a partir do 1°
(primeiro) dia do ano-calendario subsequente. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.844, de
19/7/2013, publicada na Edicdo Extra do DOU de 19/7/2013, com efeitos retroativos a

4/6/2013)

8§ 6° Na hipdtese de liquidagdo ou transformacdo do fundo conforme previsto no §
3°, aplicar-se-do aos rendimentos de que trata o § 1° a aliquota de 15% (quinze por cento) para
0s cotistas dispostos na alinea "a" do inciso | e as aliquotas previstas nos incisos | a IV do
caput do art. 1° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, para os cotistas dispostos na
alinea "b" do inciso | e no inciso Il, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte
para os cotistas do inciso II.

8 7° A Comissdo de Valores Mobiliarios e a Secretaria da Receita Federal do
Brasil regulamentardo, dentro de suas respectivas competéncias, no que for necessario, 0
disposto neste artigo.
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LEGISLAQAO CITADA ANEXADA PELA
Coordenacéo de Organizacao da Informacao Legislativa— CELEG
Servico de Tratamento da Informacdo Legislativa — SETIL
Secdo de Legislacdo Citada - SELEC

8 8° O regime de tributacdo previsto neste artigo aplica-se inclusive as pessoas
juridicas relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

8 9° Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poderédo ser excluidos na
apuracéo do lucro real.

8 10. As perdas apuradas nas operages com cotas dos fundos a que se refere 0 8
1°, quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo
dedutiveis na apuracdo do lucro real.



