COMISSAO ESPECIAL DESTINADA A PROFERIR PARECER AO
PL N° 9.463, DE 2018

PROJETO DE LEI N.° 9.463, DE 2018

Dispbe sobre a desestatizacdo da Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras e altera a
Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002, a Lei n°
9.991, de 24 de julho de 2000, e a Lei n°
5.899, de 5 de julho de 1973.

VOTO EM SEPARADO DO DEPUTADO LEONARDO QUINTAO

| - RELATORIO

Encontra-se nesta Comissdo Especial, para andlise e
decisdo, o Projeto de Lei n® 6.493 de 2018, de autoria do Poder
Executivo, sob relatoria do Deputado José Carlos Aleluia. A principio,
cumpre-nos parabenizar o trabalho herculeo e de extrema
competéncia desenvolvido pelo Relator. Trata-se de matéria, além de
extensa, de extrema complexidade, o que valoriza ainda mais o
parecer apresentado pelo nobre Parlamentar, cuja atuacdo em
materias atreladas ao setor € sempre precisa e bem fundamentada.

A proposicao visa a privatizacdo da Eletrobras, maior
empresa de energia elétrica do Brasil e da América Latina, presente
em todos os estados brasileiros e que tem funcdo social e de
desenvolvimento essencial ao pais.

Foram realizadas diversas audiéncias publicas na
Comissao com a participacdo de autoridades e especialistas nos
temas abordados pela proposicdo que permitiram o debate sobre o
modelo de reestruturacao da Eletrobras. Foram elas:

e 17/04/2018: Sr. Wilson Ferreira Jr. — Presidente da Eletrobras.



e 18/04/2018: Nelson Hubner - Conselheiro de Administracdo da
CEMIG; Fabiola Antezana - Representante do Coletivo Nacional dos
Eletricitarios; Gustavo Teixeira - Economista do DIEESE; Luiz Alberto
Rocha - Professor Doutor em Direito Publico da UFPA; e José
Chacon de Assis - Conselheiro Federal Engenheiro Eletricista do
CONFEA).

e 24/04/2018: Murilo Sérgio Lucena Pinto, Superintendente de
Planejamento da Expansdo e Meio Ambiente da Companhia
Hidrelétrica do S&o Francisco - CHESF; Wilson Nélio Brumer,
Presidente do Conselho de Curadores da Fundacdo RENOVA, Ailton
Francisco Da Rocha , Diretor-Executivo da Secretaria de Meio
Ambiente de Sergipe; Vicente Andreu Guillo, Ex-Presidente da
Agéncia Nacional de Aguas - ANA.

e 25/04/2018: Marcio Szechtman - Diretor-Geral do CEPEL;
Agamenon Rodrigues Oliveira - Pesquisador do CEPEL e Professor
da Escola Politécnica da UFRJ; ikaro Chaves Barreto de Sousa -
Representante do Coletivo Nacional dos Eletricitarios; e Miguel
Andrade Filho - Representante SENAI/CIMATEC.

e 02/05/2018: Ildo Wilson Grudtner - Secretario-Adjunto de Energia
Elétrica do Ministério de Minas e Energia; e Roberto Pereira D'araujo
- Diretor do Instituto de Desenvolvimento Estratégico do Setor
Energético ILUMINA.

e 08/05/2018: Eduardo Refinetti Guardia - Ministro de Estado da
Fazenda; Thiago Curi Isaac - Superintendente de Desenvolvimento
de Empresas da Brasil Bolsa Balcdo - B3; Patricia Bolina Pellini -
Superintendente de Regulacdo, Orientacdo e Enforcement de
Emissor da Brasil Bolsa Balc&o - B3; Bruno César de Paiva e Silva -
Representante dos Empregados no Conselho de Administracdo da
Petrobras Distribuidora S/A; e Felipe de Sousa Chaves - Ex-
Conselheiro de Administracéo - Furnas Centrais Elétricas.

Além das Audiéncias Publicas, foram realizados encontros
regionais em 26/04/2018, Recife — Pernambuco; 04/05/2018, Belém —
Pard; 07/05/2018, Belo Horizonte - Minas Gerais; 07/05/2018,
Florianépolis - Santa Catarina; 10/05/2018, Aracaju — Sergipe;
11/05/2018, Rio de Janeiro — Rio de Janeiro; 11/05/2018, Franca —
Sao Paulo.

A partir dos debates supracitados, chega-se a concluséo de que
é imprescindivel que a Eletrobras permaneca sob o controle do
Estado Brasileiro, tendo em vista as péssimas consequéncias para a



indUstria, soberania, seguranca nacional, modicidade tarifaria,
competitividade em leildbes de energia, programas sociais,
desenvolvimento regional, entre outros, que a privatizacao
acarretaria.

Por outro lado, €& importante que a Eletrobras e suas
subsidiarias persigam as melhores praticas de governanca,
transparéncia e conformidade. Apesar de o segmento de Geracao e
Transmissao ser extremamente lucrativo, com 4.7 bilhdes de lucro em
2017, o segmento da distribuicdo carece de solugdes, tendo a
Eletrobras absorvido 4.5 bilhdes de prejuizo nas distribuidoras do
Norte e Nordeste.

Para tanto, sugere-se que haja uma solucdo de caracter
urgente para as distribuidoras, que ndo sao mais foco de atuacéo do
Grupo Eletrobras.

Paralelamente, sugerimos, neste voto em separado, que
as subsidiarias de Geracdo e Transmissdo Furnas, Eletronorte,
Eletrosul e Chesf possam se habilitar em alcancar as melhores
praticas de mercado, adquirindo recursos que serdo providenciais
para os investimentos futuros que o Brasil precisa.

I -VOTO

A proposta alternativa é Substitutivo ao projeto de Lei n°®
9463/2018 e trata sobre a Abertura de Capital das subsidiarias de
Geracdo e Transmissdo das Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
Eletrobras, em substituicdo a proposta do governo de privatizagao e
desnacionalizagao.

A Eletrobras é a maior holding do setor elétrico da
América Latina, a 16® maior empresa de energia do mundo e uma
das 5 maiores geradoras hidrelétricas do mundo em capacidade
instalada, sendo suas a¢cOes negociadas nas bolsas de Sao Paulo,
Madri e Nova York.

Assim, a empresa em questdo ndo € apenas mais uma
estatal brasileira, € uma gigante mundial no segmento de energia
elétrica, detentora de 233 (duzentos e trinta e trés) usinas, que
produzem um terco (170,9 milhdes de MWh) da energia consumida
no Brasil.



Com capacidade instalada de 46,856 GWh, também &
lider em transmisséo de energia com aproximadamente 70 mil km de
linhas com tensbes entre 230 e 765 kV, 0 que representa metade do
total das linhas de transmisséo no pais, ou cerca de 1 volta e meia ao
redor do Planeta Terra.

Soma-se ao disposto que sua capacidade de
transformacdo € responsavel por 239.866 MVA de poténcia,
distribuidos em 271 subestacdes em todas as regides do pais.

No ambito da distribuicdo, a Eletrobras possui hoje 4,3
milhdes de clientes no setor de distribuicdo de energia elétrica. Sendo
a maior empregadora do setor elétrico brasileiro e possuindo um total
de ativos que somam cerca de R$ 370.000.000.000,00" (trezentos e
setenta bilhGes de reais).

Diante do exposto, a proposta de privatizacao
apresentada pelo governo vem sendo muito questionada. De um
lado, o Ministério de Minas e Energia defende que a privatizacao ira
elevar os niveis de eficiéncia e trazer dinamismo a empresa, além de
arrecadar para aliviar o déficit publico.

Do outro lado, h4d grandes autoridades do setor que
guestionam a velocidade do processo, a contramao da agenda de
energia mundial e os impactos no setor, na tarifa e no pais com os
riscos de oligopalio privado.

Ambos os lados tém argumentos qualificados, mas a
discussdo segue polarizada. E nesta hora que se faz necessario
buscar solucdes alternativas, pontos de convergéncia.

Dialogando com técnicos do setor elétrico e outros
membros da Comissdo de Minas e energia na Camara, cogitou-se a
cisdo das empresas de distribuicdo, a reducao do capital da
Eletrobras até 51% mantendo o controle estatal e por fim, a proposta
mais viavel e bem estruturada entre todas: a abertura de capital em
Bolsa das quatro principais subsidiarias operacionais da Eletrobras -
Furnas, CHESF, Eletronorte e Eletrosul.

Chegou-se a esta alternativa a partir de um estudo
preliminar, realizado em 2015, por Furnas Centrais Elétricas S/A, uma
das subsidiarias da Eletrobras, por meio do qual se elencou pré-
requisitos e cronogramas para um processo de abertura de capital.

! Conforme artigos de especialistas publicados na midia brasileira. Fontes GGN, JCONLINE, JB



A partir desse estudo € que se ventilou a presente
proposta alternativa de Abertura de Capital das subsidiarias de
Geragao e Transmissao, Furnas, Chesf, Eletronorte e Eletrosul que
possibilitara uma injecdo de capital privado ao sistema Eletrobras
superior ao estimado pela proposta original. Além disso, ira conferir
as mais avancadas praticas de transparéncia, governanca e
conformidade, a estas empresas por meio do ingresso ao segmento
do Novo Mercado da BM&FBOVESPA / B3.

As mesmas consequéncias econdmicas apresentadas
pelo governo no caso de desestatizacao podem ser alcancadas pela
abertura de capital sem necessidade de privatizacdo, sendo até mais
vantajosas. Quais sejam:

(i) transformacéo da Eletrobras em uma forte corporacéao
brasileira, com a democratizacdo do seu capital através da
comercializacéo de parte das acdes de suas subsidiarias;

(i) reducdo de encargos do Setor Elétrico, propiciando
reducdo tarifaria para todos os usuarios, sem distincdo, tanto do
segmento regulado quanto do segmento livre;

(i) concessdo de uma nova outorga para 0S
empreendimentos hidrelétricos hoje em regime de cotas — onde o
risco hidrolégico foi atribuido ao consumidor, que n&do tem capacidade
de gerenciamento deste risco —, alterando-se o regime de geracgao
para o de producdo independente de energia — onde o proprio
gerador reassume a gestao do risco hidrologico;

(iv) a oferta de parte das acOes representativas do capital
da Eletrobras e de suas subsidiarias (Furnas, CHESF, Eletronorte e
Eletrosul);

(v) desenvolvimento de programa de revitalizagdo dos
recursos hidricos da bacia do rio Sdo Francisco com foco em acfes
gue gerem recarga das vazoes afluentes e ampliem a flexibilidade
operativa dos reservatorios, sem prejudicar 0 uso prioritario € 0 uso
multiplo dos recursos hidricos; e

(vi) garantia de retorno financeiro para a Unido, seja pelo
aumento do recolhimento de tributos e dividendos, seja pela
valorizacdo das acdes, seja por recebimento de parcela dos recursos
resultantes das novas outorgas das concessfes de usinas
hidrelétricas.



Ademais como consequéncia mediata atende-se, também,
0S seguintes objetivos:

(i) ampliar as oportunidades de investimento, emprego e
renda no Pais e de estimular o desenvolvimento tecnolégico e
industrial nacional,

(i) expandir a qualidade da infraestrutura publica e de
conferir aos projetos de relevo o tratamento prioritario previsto na
legislacao;

(i) assegurar a oferta de energia elétrica de forma
eficiente e pelo menor preco para a sociedade brasileira e de
viabilizar o fluxo de investimentos no setor elétrico;

(iv) aperfeicoar a governanca da Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. - Eletrobras;

(v) valorizar o patrimonio da Uniao;

(vi) valorizar e desenvolver o mercado de capitais,
elemento estratégico para a economia brasileira, e;

(vi) aumentar a participacdao direta da sociedade
brasileira no capital da Eletrobras e das suas subsidiarias (Furnas,
CHESF, Eletronorte e Eletrosul).

Deve-se também questionar: por que privatizar uma
empresa estatal que tem buscado adotar acOes relacionadas a
melhoria da governanca, da conformidade, da exceléncia profissional
e da disciplina financeira?

O sinal mais claro da efetividade de tais medidas esta na
evolucdo positiva do indice Divida Liquida/EBITDA, que no final de
2016, o valor ja havia sido reduzido em comparacdo ao verificado no
1° trimestre do mesmo ano e ainda, no 2° trimestre de 2017, a
empresa registrou uma relacéao de 4,7 vezes, e em 2018 se aproxima
de 2, melhor do que a meta que seria entre 3 e 4.

Ainda vale ressaltar que nos préximos dez anos o Sistema
Interligado Nacional deve se preparar para atender a uma carga 38%
superior a atualmente observada, 0 que exigira aumento da
capacidade instalada e da rede basica de transmissdo. Sem contar
com a tendéncia dos carros elétricos, que consolidara ainda mais o
setor como estratégico.



Nesse cenario, € importante que o setor elétrico brasileiro
tenha empresas robustas e preparadas para garantir a expansao da
oferta de energia elétrica brasileira de forma sustentavel aos menores
precos possiveis.

Desta maneira, a medida mais viavel a assegurar tal
objetivo € a abertura de capital das subsidiarias da Eletrobras no
mercado conforme essa proposta alternativa.

Um dos maiores trunfos deste processo € o momento da
economia. Nos principais mercados financeiros mundiais, as bolsas
estdo em alta e os produtos de renda fixa em queda. Em sintonia no
Brasil, a SELIC desaba a 6,5% com viés de baixa e a Bolsa de
Valores extrapola as maximas histéricas em torno dos 85 mil pontos.

Estima-se que a abertura de capital de 30% de Furnas,
Chesf, Eletronorte e Eletrosul capitalizaria os acionistas em R$ 30 bi
(incrementando o caixa da Unido) e isto sem perder o controle
estatal. Este processo se daria ambiente do Novo Mercado da
BM&FBOVESPA / B3, garantindo a estas empresas as melhores
praticas de governanca corporativa que pode ser o maior ganho e o
melhor caminho para as grandes estatais.

Em abril de 2013, essa mesma proposta alternativa de
abertura de capital foi implementada na BB Seguridade (subsidiaria
operacional do Banco do Brasil), mostrando-se totalmente viavel e
eficiente, uma vez que 15 meses depois da IPO, dobrou o seu valor
de mercado.

Outra recente experiéncia que se pode apontar € a da BR
Distribuidora (subsidiaria operacional da Petrobras) que e apdés
algumas avaliacbes, optou pela abertura de capital. A BR
Distribuidora teve valorizagao de suas acdes em 45% em apenas 5
meses, 0 que demonstra que os investidores tem confianca nessa
solucéo.

O sucesso da abertura de capital no mercado, nos casos
da BR Distribuidora e BB Seguridade, garantiu a essas empresas
elevado grau de valorizacdo apdés a estreia em bolsa. Atualmente,
possuem requisitos rigidos de admissdo aos cargos de diretoria e
conselhos que sao reconhecidos pelo mercado.

Outras grandes empresas de energia elétrica como Cemig
e Copel ja se encontram listadas em bolsa, o que comprova que nada



obsta que as subsidiarias da Eletrobras também tenham suas a¢des
abertas ao mercado.

A sequir, serdo expostas resumidamente as justificativas
dos demais itens referentes a proposta alternativa de abertura de
capital das subsidiarias da Eletrobras, em linha com a proposta
original. S&o eles:

() Permanece a mudanca no regime de comercializacéo
de energia elétrica que, mesmo considerando os riscos envolvidos,
adiciona valor ao contrato de concesséo. Isso porque os precos de
mercado tendem a ser maiores do que o preco distorcido da energia
elétrica no regime de cotas. Em consequéncia, estd sendo proposto
gue parte desse valor adicionado ao contrato seja: a) revertido a
modicidade tarifaria, por meio da destinacdo a Conta de
Desenvolvimento Energético (CDE), responsavel pelo custeio de
varios subsidios presentes nas tarifas de energia elétrica; (b)
destinado a Unido, na forma de bonificacdo pela outorga de um novo
contrato.

(i) A celebracdo de termo aditivo aos contratos de
concessao de transmissao de energia elétrica, com vistas a repactuar
valores relacionados a alguns ativos ndo amortizados ou nao
indenizados. O objetivo € reduzir as tarifas de transmisséo de energia
elétrica, oneradas ao incorporar ativos ainda ndo amortizados, nao
depreciados ou nédo indenizados pelo poder concedente, existentes
em 31 de maio de 2000. O detalhamento do referido assunto sera
regulamentado posteriormente a lei, por norma especifica.

(i) A Eletrobras aportara recursos a implementacao
efetiva de projetos de revitalizacao da Bacia do S&o Francisco.

(iv) O Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de
Energia Elétrica — Proinfa terd sua vigéncia ligada a extingdo dos
contratos, prorrogaveis nos termos da lei.

(v) Por fim, a obrigacdo de gerir o Programa Nacional de
Universalizagdo do Acesso e Uso da Energia Elétrica - “LUZ PARA
TODOS” até que sejam atingidas as metas estabelecidas no
Programa.

Uma vez descritas as vantagens trazidas pela proposta
alternativa de abertura de capital das subsidiarias das Eletrobras vale
ressaltar os resultados desastrosos decorrentes da privatizacao pela
proposta original. Seriam eles:



- Fim dos programas Procel e Luz para todos;
- Fim do Centro de Pesquisa Cepel;
- Privatizagao por valor abaixo do estimado;

- Captacao aos cofres do Tesouro de apenas R$ 8 al2
bilhGes de reais;

- Elevacdo no curto prazo das tarifas de energia para
indUstria, consumidores residenciais, comerciais e industriais em
decorréncia da “descotizagao” de 14 usinas;

- Transformagdo em uma empresa privada com 40% do
mercado com poder manipular e desequilibrar o mercado;

- Reducédo de investimentos sociais e ambientas nas
bacias do Rio Grande, Sao Francisco e outras;

- Na contram@o das melhores praticas de Governanca
Corporativa ao limitar poder de voto em 10%, indicacao do presidente
do Conselho pela Uniao, entre outras travas;

- Desgaste politico e tramitacdo em tempo recorde sem
didlogo com a sociedade;

- Perda de soberania e seguranca energética e da gestao
de barragens;

- Burocracia na criacdo de mais uma estatal para abrigar
Eletronucelar e Itaipu.

Em contrapartida, sdo apontadas, resumidamente, as
consequéncias da proposta alternativa de abertura de capital das
guatro grandes subsidiarias de G&T, Furnas, Eletronorte, Chesf e
Eletrosul, nos moldes do que ocorreu a BB seguridade e a BR
distribuidora:

- Valor estimado de arrecadacéo de R$ 30 a 40 bilhées
- Fortalecimento das Empresas do Grupo Eletrobras;

- 4 novos IPOs para a BM&F BOVESPA |/ B3,
impulsionando o mercado de capitais brasileiro;
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- Ingresso das 4 empresas no Segmento de Maxima
Governanca da B3, o Novo Mercado;

- Possibilidade de “descotizar” usinas, ampliar
investimentos, reduzir endividamento;

- Melhoria na Transparéncia e Governanca por meio de
novo estatuto que reuna representantes dos acionistas minoritarios
na gestdo da empresa;

- Maior blindagem aproveitando os avancos da Lei de
Responsabilidade das Estatais e a reforma estatutaria com a
presenca de representantes dos acionistas;

- Injecdo de valores acima dos estimados R$ 12 bi no
Tesouro, dependendo da modelagem (IPO primario, secundario ou
misto);

- Nao cria um gigante privado do setor elétrico, evitando
manipulacdo do mercado;

- Fomenta competicédo entre 4 novos players no mercado,
contribuindo para reducao da tarifa;

- Evita a criacdo de nova estatal para abrigar Eletronuclear
e Itaipu.

Pois bem, ainda cabe considerar como alegacdes finais:

- As empresas G&T da Eletrobras sao lucrativas, 0s
problemas financeiros estdo nas distribuidoras, as quais a Eletrobras
foi obrigada a gerir por pressdes do governo. A gestdo destas deve
ser discutida;

- Nos EUA, hidrelétricas sdo geridas pelo exército em
virtude da gestdo da agua, seguranca energética e das barragens;

- Em pesquisa recente do Datafolha®, 70% dos brasileiros
se declararam contra a privatizagao;

2 Pesquisa de 26 de dezembro de 2017. Disponivel em:
http://datafolha.folha.uol.com.br/opiniaopublica/2017/12/1946110-70-sao-contra-privatizacoes-no-
brasil.shtml
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- Na Inglaterra, 80% da populacéo deseja que 0S servigos
essenciais sejam reestatizados;

- Austrdlia, Estados Unidos e Alemanha ja introduziram
politicas que impedem o avanco de Estados estrangeiros, como o
Chinés, na aquisicdo dessas empresas;

- Portugal fez 0 mesmo movimento proposto e viu sua
tarifa de energia subir 100% acima da média europeia®;

- Caso fosse uma operacao de Fusao e Aquisicdo, o
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica, CADE, jamais
concordaria com a criacdo de uma empresa privada com 40% do
mercado;

- O foco na velocidade, para haver reducdo em R$ 12 bi
do déficit fiscal, impede maiores debates com a sociedade.

Diante do papel estratégico da Eletrobras para o pais e
por sua importancia na regulacao do mercado de energia, a ideia de
abrir o capital das suas subsidiarias no mercado € o caminho do
meio, que pode ser a melhor estratégia para diluir a presente
discussao, ora tao polarizada.

Buscando atender as consideragcdes colocadas na
exposicao de motivos e no parecer do relator da presente proposicao,
através da abertura de capital das subsidiarias nas modalidades
primaria, secundaria ou mista, o mercado de capitais saira fortalecido
com quatro novas empresas listadas, o Grupo Eletrobras recebera
injecdo de cerca de 30 bilhbes em recursos, superior ao montante
projetado pela proposta original, as companhias estardo dotadas dos
melhores requisitos de governanca e blindagem politica, o Rio Séo
Francisco sera contemplado com o programa de revitalizacao
discutido, as usinas no regime de cotas serdo renovadas e
transformadas em produtores independentes e havera o
fortalecimento da pesquisa e desenvolvimento e industria do pais.

Essas, Senhor Presidente, sao as razdes que justificam a
elaboracdo do Substitutivo ao Projeto de Lei n® 9.463/2018, que ora
submeto a elevada apreciacdo de Vossa Exceléncia, cabendo a
Comissao Especial do Projeto de Lei n° 9.463, de 2018, avaliar, junto
a sociedade, esta alternativa que é mais proveitosa a populacédo, ao
mercado de capitais, ao mercado da eletricidade e ao pais.

* Fonte: EUROSTAT
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Diante do exposto, no mérito, votamos pela APROVACAO
do Projeto Lei n°® 9.463, de 2018, nos termos do SUBSTITUTIVO que
apresentamos em anexo.
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COMISSAO ESPECIAL DESTINADA A PROFERIR PARECER AO
PL N°9.463, DE 2018

SUBSTITUTIVO AO PROJETO DE LEI N°9.463, DE 2018

Dispbe sobre Reestruturacdo Societaria da
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
Eletrobras e suas subsidiarias e altera a Lei
n° 10.438, de 26 de abril de 2002, a Lei n°®
9.991, de 24 de julho de 2000, e a Lei n°
5.899, de 5 de julho de 1973.

CAPITULO |

DA MODELAGEM DE REESTRUTURAGCAO SOCIETARIA DA
CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. — ELETROBRAS E
SUAS SUBSIDIARIAS

Art. 1° A reestruturacdo societaria e abertura de capital das subsidiarias
de geracdo e transmissdo da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras
observardo o disposto na Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e
obedecerdo as regras e condi¢des estabelecidas nesta Lei.

Art. 2° Fica autorizada a abertura de capital em bolsa das subsidiarias de
geracao e transmissdo Furnas, Eletronorte, Eletrosul e Chesf.

Paragrafo Unico. O disposto no caput deste Artigo serd executado na
modalidade de oferta publica de acdes nas formas primaria, secundaria ou
mista.

Art. 3° Para a promoc¢ao do disposto no caput do art. 1°, fica a Uni&do
autorizada a conceder, pelo prazo de 30 (trinta anos), novas outorgas de
concessoes de geracao de energia elétrica sob titularidade ou controle, direto ou
indireto, da Eletrobras:

| - que tenham sido prorrogadas nos termos do art. 1° da Lei n°® 12.783,
de 11 de janeiro de 2013;

Il - alcangadas pelo inciso Il do § 2° do art. 22 da Lei n® 11.943, de 28 de
maio de 2009; ou

[l - alcangadas pelo § 3° do art. 10 da Lei n° 13.182, de 3 de novembro
de 2015.
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CAPITULO Il

DAS CONDICOES PARA REESTRUTURACAO SOCIETARIA,
ABERTURA DE CAPITAL DAS SUBSIDIARIAS DE GERACAO E
TRANSMISSAO DA CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. -
ELETROBRAS

Art. 4° A abertura de capital das subsididrias de geracao e transmisséo
da Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras fica condicionada a aprovacao
pela Assembleia Geral das seguintes condicdes:

| — a manutencdo da maioria do capital votante sob propriedade da
Unido;

Il - a celebracdo de novos contratos de concessao de geracéo de energia
elétrica de que trata o art. 3°;

Il — a celebracdo de termo aditivo aos contratos de concessdo de
transmissao de energia elétrica de que trata o inciso Il do § 4°-B do art. 4° da Lei
n° 5.655, de 20 de maio de 1971;

IV — a obrigatoriedade de adesdo das subsidiarias Furnas Centrais
Elétricas S/A, Companhia Hidro Elétrica do Sdo Francisco - CHESF, Centrais
Elétricas do Norte do Brasil S/A - ELETRONORTE e Eletrosul Centrais Elétricas
S/A — ELETROSUL ao Segmento denominado NOVO MERCADO da Brasil,
Bolsa e Balcdo — B3- bem como aos seguintes requisitos minimos de
governanca, além daqueles previstos na Lei n® 13.303, de 30 de junho de 2016:

a) capital social formado exclusivamente por a¢cdes ordinarias;
b) percentual minimo de 15% de a¢des em circulacao;

c) a alienacao, direta ou indireta, do controle de companhia somente
podera ser contratada sob a condi¢do, suspensiva ou resolutiva, de que o
adquirente se obrigue a fazer oferta publica de aquisicdo das acdes com direito
a voto de propriedade dos demais acionistas da companhia, de modo a lhes
assegurar o pre¢o no minimo igual a 100% (cem por cento) do valor pago por
acao com direito a voto, integrante do bloco de controle;

d) a oferta publica, prevista na alinea c, sera realizada quando houver
cessao onerosa de direitos de subscricdo de acdes e de outros titulos ou
direitos relativos a valores mobiliarios conversiveis em acgdes, de que venha
resultar a alienacdo do controle da companhia; ou em caso de alienacdo do
controle de sociedade que detenha o poder de controle da companhia.

e) O Conselho de Administracdo devera ser formado por 3 (trés)
conselheiros independentes ou 40% (quarenta por cento), o que for maior;

f) criacdo de Comité de Acionistas Minoritarios, com a seguinte estrutura
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minima:

1. composto exclusivamente por membros independentes e por
conselheiro representante dos acionistas minoritarios;

2. competéncia de assessorar o Conselho de Administragdo, de emitir
parecer prévio de avaliacdo de operacdes com a Unido, suas autarquias e
fundacdes e empresas estatais federais, e de se manifestar previamente quanto
a assuncao pela companhia de obrigacdes e responsabilidades em condicdes
distintas as de qualquer outra companhia néo controlada pelo Estado e atuante
No mesmo setor.

V — desenvolvimento de programas de revitalizacao dos recursos hidricos
do Rio Sao Francisco e da Bacia Hidrografica do Rio Grande, por meio da
instituicdo de fundacédo de direito privado, sem fins lucrativos, nos termos dos
artigos 5° ao 9° e nos contratos de concessao de geracao de energia elétrica de
que trata o art. 3%

VI - manutencéo dos direitos e obrigacdes relativos:

a) a primeira etapa do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas
de Energia Elétrica - Proinfa, de que trata o art. 3° da Lei n°® 10.438, de 26
de abril de 2002, até a extincdo dos contratos, que ndo poderdo ser
prorrogados;

b) aos contratos de financiamento com recursos da Reserva Global
de Reverséo - RGR celebrados até 17 de novembro de 2016; e

VII — fornecimento, nos termos do art. 10, de energia elétrica para a
operacdo do Projeto de Integracdo do Rio S&o Francisco com as Bacias
Hidrograficas do Nordeste Setentrional;

VIl — permaneca a responsabilidade de patrocinio dos planos de
beneficios administrados por fundos de pensdo patrocinados diretamente pela
Eletrobras ou, indiretamente, por meio de empresa por ela controlada,
mantendo todas as obrigacdes contratuais; e

IX — concluir obras necessérias para a transferéncia de instalacbes de
saude para a Empresa Brasileira de Servicos Hospitalares — EBSERH,
assegurando a manutencdo dos servicos por doze meses apdés a sua
transferéncia para a EBSERH.

Paragrafo unico. As condi¢cdes previstas no caput deste artigo terdo eficacia
condicionada a Reestruturagcdo Societaria de que trata o art. 1°.

Art. 5° S&o condicdes para a nova outorga de concessdo de geracéo
hidrelétrica de que trata o art. 3°:
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I — pagamento, pela companhia, de bonificacdo pela outorga de
novos contratos de concessdo de geracao hidrelétrica correspondente a
até sessenta por cento do valor adicionado a concessdo pelos novos
contratos;

[ - alteracao do regime de exploracéo para producao independente,
nos termos da Lei n° 9.074, de 1995, inclusive, quanto as condi¢des de
extincdo das outorgas e de encampacdo das instalagcbes e da
indenizacao porventura devida; e

[ - 0 pagamento pela companhia de quota anual, em duodécimos, a
Conta de Desenvolvimento Energético, de que trata a Lei n°® 10.438, de
26 de abril de 2002, correspondente a quarenta por cento da estimativa de
valor adicionado a concessao pelos novos contratos.

§ 1° O direito as novas outorgas de geragdo de energia elétrica de que

trata o art. 3° ndo confere direito a extensdo de prazo de qualquer tipo de
contrato de compra e venda de energia elétrica.

§ 2° A estimativa de valor adicionado a concesséao pelos novos contratos
de concessdo de geracdo de energia elétrica e o valor da bonificacdo pela
outorga de que trata o inciso | do caput serdo definidos pelo CNPE.

8 3° Na estimativa do valor adicionado a concessao, deverdo ser
considerados:

I - 0s riscos e custos da operacdo em regime de producéo
independente;

I - as despesas para revitalizacdo do Rio Sédo Francisco, de que
trata o inciso V do caput do art. 4°;

n - o fornecimento de energia elétrica para a operacédo do PISF, de
que trata o inciso VII do caput do art. 4°;

v - a descontratacdo da energia elétrica contratada na forma do art.
1° da Lei n® 12.783, de 2013, para atender ao disposto no inciso Il do
caput, de forma gradual e uniforme, no prazo minimo de trés e maximo
de cinco anos; e

\ - 0 cumprimento das obrigacdes de que trata o art. 4°.
§ 4° Na definicdo do valor a ser pago pela empresa, nos termos do inciso | do

caput, poderdo ser considerados, mediante manifestacdo do CNPE, o0s valores
devidos a titulo de reembolso pelas despesas com aquisicdo de combustivel,
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incorridas até 30 de abril de 2016, pelas concessionarias titulares das
concessdes de que trata o art. 4°-A da Lei n° 12.111, de 9 de dezembro de
2009, que tenham sido comprovadas, porém ndo reembolsadas por forca das
exigéncias de eficiéncia econdmica e energética de que trata o 8 12 do art. 3° da
referida Lei, limitado ao montante estipulado no § 1°-B do art. 13 da Lei n°
10.438, de 26 de abril de 2002.

8 5° O novo contrato de concessédo de geragcdo das usinas alcancadas
pelo inciso Il do § 2° do art. 22 da Lei n® 11.943, de 2009, e pelo § 3° do art. 10
da Lei n°® 13.182, de 2015:

I — respeitara integralmente os contratos de compra e venda de
energia de que trata este paragrafo; e

Il - prevera o fim das obrigacdes estabelecidas pelo art. 22 da Lei n®
11.943, de 2009, e pelo art. 10 da Lei n°® 13.182, de 2015.

8 6° A Chesf e Furnas Centrais Elétricas S.A. - Furnas, poderao fazer
uso livremente dos recursos reservados no Fundo de Energia do Nordeste -
FEN e no Fundo de Energia do Sudeste e do Centro-Oeste - FESC.

8 7° Néao se aplica aos novos contratos de concessado de geragado de
energia elétrica de que trata este artigo a exigéncia do art. 7° da Lei n°® 9.648,
de 27 de maio de 1998.

Art. 6° O valor a ser aportado para a finalidade de que trata o inciso V do
caput do art. 4° constituir4 obrigacdo das concessionarias de geracao elétrica
localizadas na bacia no Rio S&o Francisco e na Bacia Hidrografica do Rio
Grande, pelo prazo das novas outorgas de que trata o inciso | do caput do art.
3% no montante de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) anuais,
em duodécimos, atualizado pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo -IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica -
IBGE, ou por outro indice que vier a substitui-lo.

8 1° A forma de aplicacéo e os projetos que receber&o os recursos para
a finalidade de que trata o inciso V do caput do art. 4° serdo definidos por
Comité Gestor, instituido conforme regulamento do Poder Executivo,
consideradas as necessidades de recursos para a revitalizacdo dos recursos
hidricos da bacia do Rio S&o Francisco com foco em ac¢des que gerem recarga
das vazdes afluentes e ampliem a flexibilidade operativa dos reservatorios, e
na sustentabilidade do rio S&o Francisco e das populacdes ribeirinhas, sem
prejudicar o uso prioritario e o uso multiplo dos recursos hidricos.

8§ 2° O Comité Gestor de que trata 0 8 1° sera composto por dois
membros designados pelo Presidente da Republica, trés oficiais superiores na
ativa, sendo um do Exército, um da Marinha e um da Aeronautica, dois
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designados pela Eletrobras, um pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico -
ONS e um designado pelo Comité da Bacia Hidrogréafica do Rio Sao Francisco.

8 3° O Presidente do Comité Gestor sera eleito por seus membros,
dentre um dos trés militares.

8§ 4° A Eletrobras fica obrigada a aportar anualmente a totalidade dos
recursos previstos neste artigo em conta especifica do Banco do Nordeste do
Brasil, instituido pela Lei n°® 1.649, de 19 de julho de 1952.

8 5° O Banco do Nordeste do Brasil, a quem cabera a administragéo e
execucdo financeira dos recursos e a operacionalizacdo dos recursos,
remunerara as disponibilidades da Fundacdo, no minimo, pela taxa média
referencial do Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia - Selic.

8 6° As obrigacdes e responsabilidades do Banco do Nordeste do Brasil,
bem como sua remuneracéo, seréo definidas em contrato a ser aprovado pelo
Comité Gestor de que trata o § 1°.

8 7° A conta a que se refere o 8 4° ndo podera integrar o patrimonio da
Eletrobras ou da Fundacao de que trata o inciso V do art. 4° para nenhum fim.

8 8° As obrigagbes de aporte de recursos e de efetiva implementacao
dos projetos definidos pelo comité gestor constara do contrato de concessao de
geracdo de energia elétrica relativos aos empreendimentos localizados na
bacia no Rio Sdo Francisco e estara sujeita a fiscalizagédo pela Aneel, na forma
do inciso X do caput do art. 3° da Lei n° 9.427, de 26 de dezembro de 1996,
conforme regulagéo.

§ 9° O Comité Gestor podera aprovar anualmente projetos até o limite
de setenta por cento dos aportes e rendimentos anuais, visando acumulo de
valor para garantir a perpetuidade dos programas de revitalizacao.

8 10° Em caso de insuficiéncia de desempenho do Banco do Nordeste
do Brasil, podera o Comité Gestor definir outra instituicdo financeira,
controlada, direta ou indiretamente pela Unido, para exercer as funcdes
previstas nos §4° e 85°.

Art. 7° A fundacao de direito privado, sem fins lucrativos, de que trata o
inciso V do art. 4° sera denominada Fundacéo de Revitalizagdo do Rio Séo
Francisco — Fundacgéo Revita, e tera sede e foro no municipio de Paulo Afonso,
no estado da Babhia.

8 1° A Fundagé&o devera ser constituida no prazo de cento e vinte dias
contados a partir da celebracé&o dos novos contratos de concesséo de geracao
de energia elétrica de que trata o art. 3°.
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8§ 2° A Fundacao podera firmar convénios e parcerias com entidades do
Poder Publico e organizacBes da sociedade civil para a realizacdo das
atividades sob sua responsabilidade.

8§ 3° As atividades da Fundacao ficam vinculadas aos compromissos de
transparéncia e efetividade definidas pela legislacdo de Organizacdes Sociais
(Lei n° 9.637, de 15 de maio de 1998).

§ 4° A taxa de administracdo da Fundacdo Revita, definida anualmente
pelo Comité Gestor, fica limitada a cinco por cento do aporte anual de que trata
0 caput do art. 7°, incluindo as verbas indenizatérias dos membros do Comité
Gestor.

Art. 8° Sem prejuizo de outras fungbes que lhe forem atribuidas pelo
Poder Concedente nos contratos de concessao de geracao de energia elétrica
de que trata o art. 4°, compete a Fundacao Revita:

| — gerir e executar projetos de revitalizagdo dos recursos hidricos da
bacia do Rio S&o Francisco;

Il — movimentar recursos da conta especifica de que trata o § 4° do
art. 7°, bem como, prestar contas sobre a aplicacdo desses recursos;

Il — promover o aproveitamento racional dos recursos hidricos da
bacia do rio S&o Francisco;

IV - praticar todos os atos necessarios a gestdo dos projetos de
revitalizacdo dos recursos hidricos da bacia do Rio S&o Francisco;

V - prestar apoio técnico ao Ministério de Minas e Energia, ao
Ministério do Meio Ambiente e ao Ministério da Integracao Nacional;

V - requisitar, guardar e administrar os dados e as informacdes
relacionadas a Bacia do Rio S&o Francisco;

VI - fornecer a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e a
Agéncia Nacional de Aguas - ANA as informagdes necessarias as
suas func¢des regulatorias;

VIl — Promover campanhas de conscientizacdo sobre o uso e
manejo racional dos recursos hidricos, bem como acgbes de
integracdo com as comunidades ribeirinhas;

VIl — manutencdo dos programas sociais desenvolvidos atualmente
pela Chesf; e

IX — promover o desenvolvimento de atividades de turismo e lazer
sustentaveis na bacia do rio Sdo Francisco.

Paragrafo unico. Para cumprimento da competéncia prevista no
inciso VIII, as despesas ficam limitadas a dez por cento do aporte
anual de que trata o caput do art. 7°.
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Art. 9° Sdo orgaos de direcdo da Fundacdo Revita, nos termos do
Estatuto Social:

| — Conselho de Curadores;
Il — Diretoria Executiva; e
Il — Conselho Fiscal.

8§ 1° O estatuto da Fundagdo Revita definra a composigéao,
funcionamento, objetivos e atribuicbes dos 6rgaos internos da entidade.

§ 2°. O Comité Gestor indicara até cinquenta por cento dos membros do
Conselho de Curadores.

Art. 10. A CHESF devera fornecer energia elétrica necessaria a operacao
do Projeto de Integracdo do Rio S&o Francisco - PISF.

8 1° A CHESF devera celebrar contrato de fornecimento de energia com
o operador do PISF, no montante de duzentos e vinte megawatts médios
durante todo o prazo da nova concessao.

8 2° Na hip6tese de a energia consumida ser inferior a energia
contratada, o excedente de energia valorado ao Preco de Liquidacdo das
Diferencas — PLD, sera depositado pela Camara de Comercializacao de Energia
Elétrica — CCEE na conta especifica de que trata o § 4° do art. 6°.

8 3° O valor excedente de que trata o § 2° sera dividido entre a finalidade
prevista no inciso V do caput do art. 5° e despesas decorrentes de ampliacdo e
operacédo do PISF, conforme definido pelo Comité Gestor de que trata o §1° do
art.6°.

Art. 11. Para fins do disposto na alinea “b” do inciso VI do caput do art.
4° a Eletrobras reembolsara & RGR, mesmo em caso de eventual
inadimplemento contratual por parte do agente devedor junto a companhia, no
prazo de cinco dias, contado da data prevista em cada contrato, referentes a:

| — amortizacao;
Il - taxa de juros contratual; e
lll - taxa de reserva de credito.

8 1° Na hipotese de ndo efetuar o reembolso das parcelas no prazo
estipulado no caput, a Eletrobras restituira a RGR com juros e a multa previstos
nos contratos.

§ 2° Durante a vigéncia dos contratos de financiamento de que trata o
caput, a Eletrobras fara jus a taxa de administracao contratual.

CAPITULO Il
DISPOSICOES FINAIS
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Art. 12. A Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002, passa a vigorar com as
seguintes alteracdes:

8 1° Os recursos da CDE serao provenientes:

I - das quotas anuais pagas pelos agentes que
comercializem energia com consumidor final, mediante
encargo tarifario incluido nas tarifas de uso dos sistemas
de transmissao ou de distribuicao;

Il - dos pagamentos anuais realizados a titulo de uso
de bem

publico;

1] - das multas aplicadas pela Aneel a concessiondarias,
permissionarias e autorizadas;

IV - dos créditos da Unido de que tratam os arts. 17 e
18 da Lein® 12.783, de 11 de janeiro de 2013; e

\% - das quotas anuais pagas por concessionarias de
geracdo de energia elétrica cuja obrigacdo esteja prevista
nos respectivos contratos de concessao.

Art. 13. A Lei n® 9.991, de 24 de julho de 2000, passa a vigorar com as
seguintes alteracgdes:

Il - 37% (trinta e sete por cento) para projetos de pesquisa e
desenvolvimento, segundo regulamentos estabelecidos pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL,;

IV- 3% (trés por cento) para 0s projetos de pesquisa e
desenvolvimento do setor elétrico a serem executados pelo
Centro Nacional de Pesquisa de Energia Elétrica — Cepel,
segundo regulamentos estabelecidos pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica — ANEEL.

§ 6° Os recursos previstos na alinea “b” do inciso | do art. 52
deverdo ser depositados pelas concessionarias e
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permissionarias de servicos publicos de distribuicdo de
energia elétrica na conta corrente Procel, administrada pelo
Poder Executivo e fiscalizada pela Aneel, conforme
regulamento. ” (NR)

Art. 14. A Lei n° 5.655, de 20 de maio de 1971, passa a vigorar com as
seguintes alteracoes:

8 4°-A. A RGR podera, a critério do poder concedente,
destinar recursos para pagar o componente tarifario
correspondente aos ativos previstos no art. 15, § 2°, da Lei
n® 12.783, de 11 de janeiro de 2013.
§ 4°-B. A destinacao de recursos nos termos do 8§ 4°-A sera
condicionada:
I - a desisténcia de acdes judiciais questionando o0s
valores do respectivo componente tarifario, com rendncia ao
direito em que se funda a acgéo; e
Il - celebracdo de termo aditivo aos contratos de
concessao de transmissao de energia.
§ 4°-C. A desisténcia e a renuncia de que tratam o inciso |
do caput eximem as partes da acdo do pagamento dos
honorérios advocaticios.
§ 4°-D. O termo aditivo ao contrato de concessdo de
transmisséo de que trata o inciso Il do 8§ 4°-B devera prever
a incorporacdo a tarifa dos ativos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados, ndo depreciados ou
nao indenizados pelo poder concedente, existentes em 31
de maio de 2000, registrados pela concessionaria e
reconhecidos pela Aneel.
8 4°E. A incorporacdo de que trata o 8§ 4°-D devera
contemplar, inclusive, o custo de capital ndo incorporado as
tarifas entre a data das prorrogacbes das concessdes na
forma da Lei n° 12.783, de 11 de janeiro de 2013, e o
reconhecimento na tarifa dos ativos de que trata o § 4°-D.
8 4°-F. O custo de capital de que trata o § 4°-E devera:
I - ser atualizado e remunerado, até a sua
incorporacdo a tarifa, pelo Custo Ponderado Médio do
Capital definido pela Aneel nas metodologias de Revisdo
Tarifaria Periodica das Receitas das Concessionarias
Existentes; e

Il -serincorporado a tarifa pelo prazo de oito anos.
...................................................................................... ”(NR)
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Art. 15. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacao.

Sala da Comissao, em de de 2018.

Deputado LEONARDO QUINTAO
(MDB-MG)



