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PROJETO DE LEI N.° 7.734-A, DE 2017

(Do Poder Executivo)

Mensagem n° 166/2017
Aviso n° 201/2017 - C. Civil

Altera a Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de 1994, que institui a Cédula de
Produto Rural e a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, que dispbe
sobre o Certificado de Deposito Agropecuario - CDA, o Warrant
Agropecuario - WA, o Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio
- CDCA, a Letra de Crédito do Agronegdcio - LCA e o Certificado de
Recebiveis do Agronegécio - CRA; tendo parecer da Comissdo de
Agricultura, Pecuaria, Abastecimento e Desenvolvimento Rural, pela
aprovacao, com substitutivo (relator: DEP. NELSON BARBUDO).

DESPACHO:

AS COMISSOES DE:

AGRICULTURA, PECUARIA, ABASTECIMENTO E
DESENVOLVIMENTO RURAL;

FINANCAS E TRIBUTACAO (MERITO E ART. 54, RICD) E
CONSTITUICAO E JUSTICA E DE CIDADANIA (ART. 54 RICD)

APRECIACAO:
Proposicao Sujeita a Apreciacdo Conclusiva pelas Comissoes - Art. 24 |l

SUMARIO
| - Projeto inicial

Il - Na Comisséo de Agricultura, Pecuaria, Abastecimento e Desenvolvimento Rural:
- Parecer do relator
- Substitutivo oferecido pelo relator
- Parecer da Comisséao
- Substitutivo adotado pela Comisséao
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alteracoes :

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 12 ALein®8.929, de 22 de agosto de 1994, passa a vigorar com as seguintes

CATEAR-. e e

I - que seja explicitado, em seu corpo, os referenciais necessarios a clara
identificacdo do preco ou do indice de precos a ser utilizado no resgate do titulo,
a institui¢do responsavel por sua apuragao ou divulgagdo, a praca ou o mercado
de formacao do preco ou do indice de pregos, no Brasil ou no exterior;

§ 12 A CPR com liquidagao financeira ¢ um titulo liquido e certo, exigivel,
na data de seu vencimento, pelo resultado da multiplicagao do prego ou do indice
de precos apurado de acordo com os critérios previstos neste artigo pela
quantidade do produto especificado, e a sua liquidagdo sera em moeda nacional.

§ 32 Na hipotese de o preco ou o indice de pregos de que trata o inciso I
do caput ser denominado em moeda estrangeira, serd explicitada a forma de
conversao para a moeda corrente nacional.” (NR)

Art. 2° A Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, passa a vigorar com as

seguintes alteragdes:

§ 42 O CDCA podera ser emitido com clausula de corre¢do pela variagao
cambial, desde que:

I - lastreado em direitos creditorios vinculados a produtos rurais
referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e futuros, nacionais ou
internacionais, cotados ou referenciados na mesma moeda de que tratar a clausula
de correcao;

IT - negociado, exclusivamente, com investidores ndo residentes nos
termos da legislacdo e regulamentagdo em vigor; e

§ 5% O disposto no § 4° tera eficicia quando o Conselho Monetério
Nacional definir as demais condigdes a serem observadas para a emissao do titulo.”
(NR)

§ 32 O CRA poderé ser emitido com cldusula de corre¢do pela variacao
cambial, desde que:

I - lastreado em direitos creditorios vinculados a produtos rurais
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referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e futuros, nacionais ou
internacionais, cotados ou referenciados na moeda de que tratar a clausula de
correc¢ao;

IT - negociado, exclusivamente, com investidores ndo residentes nos
termos da legislagdo e regulamentagdo em vigor; e

§ 4° O disposto no § 3° tera eficacia quando o Conselho Monetario
Nacional definir as demais condig¢des a serem observadas para a emissao do titulo.” (NR)

Art. 3° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagdo.

Brasilia

PL-EM 51 MF ALTERA LEIS 8.929-1994 ¢ 11.076-2004 MODIFICA CPR, CDCA e CRA(L2)

EM n200051/2017 MF

Brasilia, 9 de Maio de 2017
Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

Com o objetivo de facilitar a obten¢do de recursos financeiros para o produtor rural,
suas associagdes e cooperativas, o governo federal aprovou a Lei n°® 8.929, de 22 de agosto de
1994, que instituiu a Cédula de Produto Rural (CPR), atribuindo as caracteristicas e requisitos
para o seu lancamento. A CPR ¢ titulo emitido pelo produtor rural e exigivel pela quantidade e
qualidade de produto nela previsto. A CPR também pode ser liquidada financeiramente.

2. Dez anos depois, no intuito de incentivar ainda mais o agronegocio, o governo
editou a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004 (conversao da Medida Provisoria n® 221, de
1° de outubro de 2004), que criou outros cinco titulos de crédito negociaveis: o Certlﬁcado de
Deposito Agropecuario (CDA), o Warrant Agropecuario (WA), o Certificado de Direitos
Creditérios do Agronegocio (CDCA), a Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA) e o Certificado
de Recebiveis do Agronegocio (CRA). Esses titulos ajudaram a carrear recursos financeiros
para o setor rural, em especial a LCA, cuja emissdo € exclusiva de institui¢des financeiras, conta
com iseng¢ao tributéria e a sua utilizagdo em operagdes de crédito rural estd regulamentada pelo
Conselho Monetério Nacional (CMN).

3. Em 2016, em mais uma acdo buscando ampliar a oferta de recursos para o
financiamento do agronegocio, e dado o grande interesse de investidores externos, a MP n° 725,
de 11 de maio de 2016, convertida na Lei n° 13.331, de 1° de setembro de 2016, possibilitou a
emissdo de CDCA e de CRA indexados em moeda estrangeira.

4. Como apresentado, o legislador tem buscado aprimorar o arcabouco legal com
vistas a facilitar os negocios com titulos de crédito no setor agropecuario. No entanto, alguns
ajustes adicionais ainda s3o necessarios. Assim, este projeto de lei pretende alterar o art. 4°-A
da Lein®8.929, de 1994, e os arts. 25 e 37 da Lei n® 11.076, de 2004, que tratam da CPR, CDCA
e CRA, respectivamente, com vistas a facilitar a emissdo dos titulos de crédito, a
operacionalizagdo das transagcdes no mercado nacional, inclusive com os pregos referenciados
em moeda estrangeira, e a dinamizagao do fluxo financeiro do setor.

5. Neste caso, em especial, os recursos oriundos da emissdo de titulos de crédito do
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agronegodcio possibilitam a redu¢do da dependéncia das empresas do setor pelo crédito rural
oficial, hoje balizado nos recursos das exigibilidades dos depdsitos a vista e da poupanca rural,
que atualmente tém se reduzido. A disponibilizac¢ao de tais recursos implica, em grande parte,
em gastos publicos com equalizagdo de taxas de juros. Com a aprovagdo da Emenda
Constitucional n°® 95, de 15 de dezembro de 2016, as despesas da Unido foram limitadas pela
variagdo do Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), com impacto na
equalizagdo supracitada, e os recursos da emissdo dos titulos de crédito do agronegdcio podem
suprir parte da necessidade de financiamento do setor rural. Caso essa proposta seja aprovada
em pouco tempo, os resultados poderiam ser verificados ja a partir da safra 2017/2018.

6. Por fim, no caso do CDCA e do CRA, uma das propostas de alteragao visa a
clarificar o texto de modo a ficar explicita a necessidade de 0 CMN regulamentar a emissao
desses titulos, por se tratar de tema que envolve atribui¢cdes daquele Conselho.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Henrique de Campos Meirelles

LEGISLAQAO CITADA ANEXADA PELA
Coordenacédo de Organizacdo da Informacao Legislativa - CELEG
Servico de Tratamento da Informacao Legislativa - SETIL
Secdao de Legislacao Citada - SELEC

EMENDA CONSTITUCIONAL N° 95, DE 2016
Altera o Ato das Disposi¢Ges Constitucionais
Transitorias, para instituir o Novo Regime
Fiscal, e da outras providéncias.

As Mesas da Camara dos Deputados e do Senado Federal, nos termos do § 3° do
art. 60 da Constituicdo Federal, promulgam a seguinte Emenda ao texto constitucional:
Art. 1° O Ato das Disposicdes Constitucionais Transitorias passa a vigorar
acrescido dos seguintes arts. 106, 107, 108, 109, 110, 111, 112, 113 e 114:

"Art. 106. Fica instituido o Novo Regime Fiscal no ambito dos Orgcamentos
Fiscal e da Seguridade Social da Unido, que vigorara por vinte exercicios
financeiros, nos termos dos arts. 107 a 114 deste Ato das DisposicGes
Constitucionais Transitorias."
"Art. 107. Ficam estabelecidos, para cada exercicio, limites individualizados
para as despesas primarias:
| - do Poder Executivo;
Il - do Supremo Tribunal Federal, do Superior Tribunal de Justica, do
Conselho Nacional de Justica, da Justica do Trabalho, da Justica Federal, da
Justica Militar da Unido, da Justica Eleitoral e da Justica do Distrito Federal
e Territdrios, no ambito do Poder Judiciério;
Il - do Senado Federal, da Camara dos Deputados e do Tribunal de Contas
da Unido, no ambito do Poder Legislativo;
IV - do Ministério Publico da Unido e do Conselho Nacional do Ministério
Publico; e
V - da Defensoria Publica da Unido.
§ 1° Cada um dos limites a que se refere o caput deste artigo equivalera:
| - para o exercicio de 2017, a despesa primaria paga no exercicio de 2016,

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_5760
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO

PL 7734-A/2017




incluidos os restos a pagar pagos e demais operagdes que afetam o resultado
primario, corrigida em 7,2% (sete inteiros e dois décimos por cento); e

Il - para os exercicios posteriores, ao valor do limite referente ao exercicio
imediatamente anterior, corrigido pela variagio do indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo - IPCA, publicado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica, ou de outro indice que vier a substitui-lo, para o
periodo de doze meses encerrado em junho do exercicio anterior a que se
refere a lei orcamentaria.

8§ 2° Os limites estabelecidos na forma do inciso IV do caput do art. 51, do
inciso X111 do caput do art. 52, do § 1° do art. 99, do § 3°do art. 127 e do § 3°
do art. 134 da Constituicdo Federal ndo poderdo ser superiores aos
estabelecidos nos termos deste artigo.

§ 3° A mensagem que encaminhar o projeto de lei orcamentaria demonstrara
os valores maximos de programacdo compativeis com os limites
individualizados calculados na forma do § 1° deste artigo, observados 0s 88
7° a 9° deste artigo.

8§ 4° As despesas primarias autorizadas na lei orcamentaria anual sujeitas aos
limites de que trata este artigo ndo poderdo exceder os valores maximos
demonstrados nos termos do 8 3° deste artigo.

§ 5° E vedada a abertura de crédito suplementar ou especial que amplie o
montante total autorizado de despesa primaria sujeita aos limites de que trata
este artigo.

§ 6° N&o se incluem na base de célculo e nos limites estabelecidos neste
artigo:

| - transferéncias constitucionais estabelecidas no 8§ 1° do art. 20, no inciso 111
do parégrafo unico do art. 146, no § 5° do art. 153, no art. 157, nos incisos |
e Il do art. 158, no art. 159 e no § 6° do art. 212, as despesas referentes ao
inciso XIV do caput do art. 21, todos da Constituicdo Federal, e as
complementagdes de que tratam os incisos V e VII do caput do art. 60, deste
Ato das Disposicdes Constitucionais Transitorias;

Il - créditos extraordinarios a que se refere o § 3° do art. 167 da Constituicdo
Federal;

Il - despesas ndo recorrentes da Justica Eleitoral com a realizacdo de
eleicOes; e

IV - despesas com aumento de capital de empresas estatais ndo dependentes.
8 7° Nos trés primeiros exercicios financeiros da vigéncia do Novo Regime
Fiscal, o Poder Executivo podera compensar com reducdo equivalente na sua
despesa primaria, consoante os valores estabelecidos no projeto de lei
orcamentaria encaminhado pelo Poder Executivo no respectivo exercicio, o
excesso de despesas primarias em relacao aos limites de que tratam os incisos
I1'a V do caput deste artigo.

8§ 8° A compensacdo de que trata 0 § 7° deste artigo ndo excedera a 0,25%
(vinte e cinco centésimos por cento) do limite do Poder Executivo.

8§ 9° Respeitado 0 somatorio em cada um dos incisos de 11 a IV do caput deste
artigo, a lei de diretrizes orcamentarias podera dispor sobre a compensacao
entre os limites individualizados dos 6rgédos elencados em cada inciso.

8 10. Para fins de verificacdo do cumprimento dos limites de que trata este
artigo, serdo consideradas as despesas primarias pagas, incluidos os restos a
pagar pagos e demais operacdes que afetam o resultado primario no exercicio.
8 11. O pagamento de restos a pagar inscritos até 31 de dezembro de 2015
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poderd ser excluido da verificagdo do cumprimento dos limites de que trata
este artigo, até o excesso de resultado primario dos Orcamentos Fiscal e da
Seguridade Social do exercicio em relagcdo a meta fixada na lei de diretrizes
orcamentarias.”

"Art. 108. O Presidente da Republica podera propor, a partir do décimo
exercicio da vigéncia do Novo Regime Fiscal, projeto de lei complementar
para alteracdo do método de correcdo dos limites a que se refere o inciso 1l
do § 1°do art. 107 deste Ato das Disposi¢Oes Constitucionais Transitorias.
Paragrafo Unico. Ser4 admitida apenas uma alteracdo do método de correcdo
dos limites por mandato presidencial.”

"Art. 109. No caso de descumprimento de limite individualizado, aplicam-se,
até o final do exercicio de retorno das despesas aos respectivos limites, ao
Poder Executivo ou a 6rgdo elencado nos incisos Il a V do caput do art. 107
deste Ato das Disposi¢cdes Constitucionais Transitorias que o descumpriu,
sem prejuizo de outras medidas, as seguintes vedacdes:

| - concessao, a qualquer titulo, de vantagem, aumento, reajuste ou adequacao
de remuneracdo de membros de Poder ou de oOrgdo, de servidores e
empregados publicos e militares, exceto dos derivados de sentenca judicial
transitada em julgado ou de determinacéo legal decorrente de atos anteriores
a entrada em vigor desta Emenda Constitucional;

Il - criacdo de cargo, emprego ou fungdo que implique aumento de despesa;
I11 - alteracdo de estrutura de carreira que implique aumento de despesa;

IV - admissdo ou contratacdo de pessoal, a qualquer titulo, ressalvadas as
reposicdes de cargos de chefia e de dire¢cdo que ndo acarretem aumento de
despesa e aquelas decorrentes de vacancias de cargos efetivos ou vitalicios;
V - realizacdo de concurso publico, exceto para as reposicdes de vacancias
previstas no inciso 1V;

VI - criagdo ou majoracdo de auxilios, vantagens, bonus, abonos, verbas de
representacdo ou beneficios de qualquer natureza em favor de membros de
Poder, do Ministério Publico ou da Defensoria Publica e de servidores e
empregados publicos e militares;

VII - criacdo de despesa obrigatoria; e

VIII - adogdo de medida que implique reajuste de despesa obrigatéria acima
da variacdo da inflacdo, observada a preservacao do poder aquisitivo referida
no inciso IV do caput do art. 7° da Constituicdo Federal.

8 1° As vedagbes previstas nos incisos I, Il e VI do caput, quando
descumprido qualquer dos limites individualizados dos 6rgédos elencados nos
incisos Il, 11l e IV do caput do art. 107 deste Ato das DisposicBes
Constitucionais Transitorias, aplicam-se ao conjunto dos 6rgaos referidos em
cada inciso.

8 2° Adicionalmente ao disposto no caput, no caso de descumprimento do
limite de que trata o inciso | do caput do art. 107 deste Ato das Disposicdes
Constitucionais Transitorias, ficam vedadas:

| - a criagdo ou expansdo de programas e linhas de financiamento, bem como
a remissdo, renegociacdo ou refinanciamento de dividas que impliquem
ampliacdo das despesas com subsidios e subvencdes; e

Il - a concessdo ou a ampliacdo de incentivo ou beneficio de natureza
tributéria.

8 3° No caso de descumprimento de qualquer dos limites individualizados de
que trata o caput do art. 107 deste Ato das Disposi¢Oes Constitucionais
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2015.

Transitorias, fica vedada a concessdo da revisao geral prevista no inciso X do
caput do art. 37 da Constituicdo Federal.

8§ 4° As vedacdes previstas neste artigo aplicam-se também a proposi¢des
legislativas."

"Art. 110. Na vigéncia do Novo Regime Fiscal, as aplicagdes minimas em
acOes e servicos publicos de satde e em manutencgéo e desenvolvimento do
ensino equivalerado:

| - no exercicio de 2017, as aplicacbes minimas calculadas nos termos do
inciso | do § 2° do art. 198 e do caput do art. 212, da Constituicdo Federal; e
Il - nos exercicios posteriores, aos valores calculados para as aplicacdes
minimas do exercicio imediatamente anterior, corrigidos na forma
estabelecida pelo inciso Il do § 1° do art. 107 deste Ato das Disposicoes
Constitucionais Transitorias."”

"Art. 111. A partir do exercicio financeiro de 2018, até o ultimo exercicio de
vigéncia do Novo Regime Fiscal, a aprovacdo e a execugdo previstas nos 88
9° ¢ 11 do art. 166 da Constituicdo Federal corresponderdo ao montante de
execucdo obrigatéria para o exercicio de 2017, corrigido na forma
estabelecida pelo inciso Il do § 1° do art. 107 deste Ato das Disposi¢oes
Constitucionais Transitorias."”

"Art. 112. As disposicOes introduzidas pelo Novo Regime Fiscal:

| - ndo constituirdo obrigacdo de pagamento futuro pela Uni&o ou direitos de
outrem sobre o erério; e

Il - ndo revogam, dispensam ou suspendem o cumprimento de dispositivos
constitucionais e legais que disponham sobre metas fiscais ou limites
méaximos de despesas.”

"Art. 113. A proposicdo legislativa que crie ou altere despesa obrigatdria ou
rentncia de receita devera ser acompanhada da estimativa do seu impacto
orcamentario e financeiro."

"Art. 114. A tramitacdo de proposicdo elencada no caput do art. 59 da
Constituicdo Federal, ressalvada a referida no seu inciso V, quando acarretar
aumento de despesa ou rendncia de receita, sera suspensa por até vinte dias,
a requerimento de um quinto dos membros da Casa, nos termos regimentais,
para analise de sua compatibilidade com o Novo Regime Fiscal."

Art. 2° Esta Emenda Constitucional entra em vigor na data de sua promulgacéo.
Art. 3° Fica revogado o art. 2° da Emenda Constitucional n® 86, de 17 de margo de

Brasilia, em 15 de dezembro de 2016.

LEI N°8.929, DE 22 DE AGOSTO DE 1994
Institui a Cédula de Produto Rural, e da outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte lei:

Art. 4°A CPR e titulo liquido e certo, exigivel pela quantidade e qualidade de

produto nela previsto.Pardgrafo tnico. O cumprimento parcial da obrigacdo de entrega sera
anotado, sucessivamente, no verso da cédula, tornando-se exigivel apenas o saldo.

Aurt. 4°-A Fica permitida a liquidagéo financeira da CPR de que trata esta Lei, desde

que observadas as seguintes condicdes:
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I - que seja explicitado, em seu corpo, os referenciais necessarios a clara
identificacdo do preco ou do indice de precos a ser utilizado no resgate do titulo, a instituicdo
responsavel por sua apuracao ou divulgacdo, a praga ou 0 mercado de formacdo do preco e o
nome do indice;

Il - que os indicadores de preco de que trata o inciso anterior sejam apurados por
instituicOes iddneas e de credibilidade junto as partes contratantes, tenham divulgagédo
periddica, preferencialmente diaria, e ampla divulgacdo ou facilidade de acesso, de forma a
estarem facilmente disponiveis para as partes contratantes;

I11 - que seja caracterizada por seu nome, seguido da expressdo "financeira".

8 1° A CPR com liquidacéo financeira é um titulo liquido e certo, exigivel, na data
de seu vencimento, pelo resultado da multiplicacdo do preco, apurado segundo os critérios
previstos neste artigo, pela quantidade do produto especificado.

8§ 2° Para cobranga da CPR com liquidacéo financeira, cabe acéo de execucao por
quantia certa. (Artigo acrescido pela Lei n° 10.200, de 14/2/2001)

Art. 5° A garantia cedular da obrigacdo podera consistir em:

| - hipoteca;

Il - penhor;

I11 - alienacdo fiduciaria.

LEI N°11.076, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004

Dispde sobre o Certificado de Depdsito
Agropecuario — CDA, o Warrant Agropecuario
— WA, o Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegocio — CDCA, a Letra de Crédito do
Agronegécio — LCA e o Certificado de
Recebiveis do Agronegécio — CRA, da nova
redacdo a dispositivos das Leis n°s 9.973, de 29
de maio de 2000, que dispGe sobre o sistema de
armazenagem dos produtos agropecuarios,
8.427, de 27 de maio de 1992, que dispbe sobre
a concessdao de subvencdo econdmica nas
operacdes de credito rural, 8.929, de 22 de
agosto de 1994, que institui a Cédula de
Produto Rural — CPR, 9.514, de 20 de
novembro de 1997, que dispbe sobre o Sistema
de Financiamento Imobiliario e institui a
alienacdo fiduciaria de coisa imével, e altera a
Taxa de Fiscalizacdo de que trata a Lei n®7.940,
de 20 de dezembro de 1989, e da outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
................................................................ CAPITULOII
DO CDCA, DA LCA E DO CRA
Secéo 11
Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio
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Art. 25. O CDCA tera o0s seguintes requisitos, lancados em seu contexto:

I - 0 nome do emitente e a assinatura de seus representantes legais;

Il - 0 nimero de ordem, local e data da emissao;

Il - a denominagdo "Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdécio™;

IV - o valor nominal;

V - a identificacdo dos direitos creditorios a ele vinculados e seus respectivos
valores, ressalvado o disposto no art. 30 desta Lei;

VI - data de vencimento ou, se emitido para pagamento parcelado, discriminacao
dos valores e das datas de vencimento das diversas parcelas;

VII - taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizacéo;

VIII - 0 nome da instituicdo responsavel pela custddia dos direitos creditorios a ele
vinculados;

IX - 0 nome do titular;

X - clausula "a ordem", ressalvado o disposto no inciso Il do art. 35 desta Lei.

8 1° Os direitos creditorios vinculados ao CDCA seré&o:

| - registrados em sistema de registro e de liquidacéao financeira de ativos autorizado
pelo Banco Central do Brasil;

Il - custodiados em institui¢cdes financeiras ou outras instituicdes autorizadas pela
Comissao de Valores Mobiliarios a prestar servico de custddia de valores mobiliarios.

§ 2° Cabera a instituicdo custodiante a que se refere o § 1° deste artigo:

| - manter sob sua guarda documentacdo que evidencie a regular constituicdo dos
direitos creditorios vinculados ao CDCA,;

Il - realizar a liquidacéo fisica e financeira dos direitos creditdrios custodiados,
devendo, para tanto, estar munida de poderes suficientes para efetuar sua cobranca e
recebimento, por conta e ordem do emitente do CDCA,

I11 - prestar quaisquer outros servicos contratados pelo emitente do CDCA.

8 3° Sera admitida a emisséo de CDCA em série, em que 0s CDCA seréo vinculados
a um mesmo conjunto de direitos creditorios, devendo ter igual valor nominal e conferir a seus
titulares os mesmos direitos.

§ 4° O CDCA pode ser emitido com clausula de correcdo pela variacdo cambial
desde que:

| - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios com
clausula de correcdo na mesma moeda, na forma estabelecida pelo Conselho Monetério
Nacional;

Il - negociado, exclusivamente, com investidores nao residentes nos termos da
legislacdo e regulamentacdo em vigor; e

1l - observadas as demais condicdes a serem estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional. (Paragrafo acrescido pela Medida Provisoria n® 725, de 11/5/2016,
convertida na Lei n® 13.331, de 1/9/2016)

Secao 111
Letra de Crédito do Agronegocio

Art. 26. A Letra de Crédito do Agronegocio — LCA é titulo de crédito nominativo,
de livre negociacdo, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo
executivo extrajudicial.

Paragrafo unico. A LCA é de emiss&o exclusiva de institui¢6es financeiras publicas
ou privadas.
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Secéo V
Securitizacao de Direitos Creditdrios do Agronegdécio

Subsecao |
Do Certificado de Recebiveis do Agronegocio

Art. 36. O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio — CRA é titulo de crédito
nominativo, de livre negociacgdo, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e
constitui titulo executivo extrajudicial.

Paragrafo unico. O CRA é de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras de
direitos creditorios do agronegocio, nos termos do paréagrafo Unico do art. 23 desta Lei.

Art. 37. O CRA tera os seguintes requisitos, lancados em seu contexto:

I - nome da companhia emitente;

Il - nimero de ordem, local e data de emissao;

I - denominacdo "Certificado de Recebiveis do Agronegocio™;

IV - nome do titular;

V - valor nominal;

VI - data de vencimento ou, se emitido para pagamento parcelado, discriminacao
dos valores e das datas de vencimento das diversas parcelas;

VII - taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizacéo;

VIII - identificacdo do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios que Ihe tenha
dado origem.

8§ 1° O CRA adotara a forma escritural, observado o disposto no art. 35 desta Lei.

8 2° O CRA podera ter, conforme dispuser o Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditdrios, garantia flutuante, que assegurara ao seu titular privilégio geral sobre o ativo da
companhia securitizadora, mas ndo impedira a negociacao dos bens que compdem esse ativo.

8§ 3° O CRA pode ser emitido com clausula de correcédo pela variagdo cambial desde
que:

| - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios com
clausula de correcdo na mesma moeda, na forma estabelecida pelo Conselho Monetério
Nacional;

Il - negociado, exclusivamente, com investidores ndo residentes nos termos da
legislacdo e regulamentacdo em vigor; e

1l - observadas as demais condicdes a serem estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional. (Paragrafo acrescido pela Medida Provisoria n® 725, de 11/5/2016,
convertida na Lei n® 13.331, de 1/9/2016)

Subsecao Il
Das Companhias Securitizadoras de Direitos Creditérios do Agronegdcio e do Regime
Fiduciario

Art. 38. As companhias securitizadoras de direitos creditorios do agronegocio sao
instituicbes ndo financeiras constituidas sob a forma de sociedade por acbes e terdo por
finalidade a aquisigéo e securitizagdo desses direitos e a emissdo e colocacdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio no mercado financeiro e de capitais.

LEI N°13.331, DE 1° DE SETEMBRO DE 2016
Altera a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de
2004, que dispde sobre o Certificado de
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Depésito  Agropecuario-CDA, o Warrant
Agropecuario-WA, o Certificado de Direitos
Creditorios do Agronegécio-CDCA, a Letra de
Crédito do Agronegécio-LCA e o Certificado
de Recebiveis do Agronegocio- CRA, e da
outras providéncias.

Faco saber que a Presidente da Republica adotou a Medida Proviséria n® 725, de
2016, que o Congresso Nacional aprovou, e eu, Jorge Viana, 1° Vice-Presidente do Senado
Federal, no exercicio da Presidéncia, para os efeitos do disposto no art. 62 da Constitui¢do
Federal, com a redacdo dada pela Emenda Constitucional n® 32, combinado com o art. 12 da
Resolucdo n° 1, de 2002-CN, promulgo a seguinte Lei:
Art. 1° A Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, passa a vigorar com as

seguintes alteracoes:

PAE. 23, e

§ 1° Os titulos de crédito de que trata este artigo sdo vinculados a direitos

creditorios originarios de negdcios realizados entre produtores rurais, ou suas

cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos,

relacionados com a producdo, a comercializacdo, o beneficiamento ou a

industrializacdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas e

implementos utilizados na atividade agropecuaria.

8§ 2° Os bancos cooperativos de crédito integrantes de sistemas cooperativos

de crédito constituidos nos termos da Lei Complementar n® 130, de 17 de abril

de 2009, podem utilizar, como lastro de LCA de sua emissdo, titulo de crédito

representativo de repasse interfinanceiro realizado em favor de cooperativa

singular de crédito do sistema, quando a totalidade dos recursos se destinar a

apenas uma operacdo de crédito rural, observado que:

| - ambos os titulos devem observar idénticas datas de liquidacéo, indicar sua

muatua vinculacdo e fazer referéncia ao cumprimento das condi¢Oes

estabelecidas neste artigo; e

Il - o instrumento representativo da operacdo de crédito rural deve ser dado

em garantia ao banco cooperativo repassador.” (NR)

PAE 24, s

8 1° O CDCA é de emisséo exclusiva de cooperativas de produtores rurais e

de outras pessoas juridicas que exercam a atividade de comercializacdo,

beneficiamento ou industrializacdo de produtos e insumos agropecuarios ou

de maquinas e implementos utilizados na produgdo agropecuéria.

8 2° Considera-se crédito rural a aquisicdo, pelas instituicbes financeiras

autorizadas a operar nessa modalidade de crédito, de CDCA emitido com

lastro integral em titulos representativos de direitos creditorios enquadraveis

no crédito rural.

8§ 3° O disposto no § 2° fica sujeito as condic¢des estabelecidas pelo Conselho

Monetario Nacional em fungéo do disposto no art. 21 da Lei n® 4.829, de 5 de

novembro de 1965." (NR)

PN, 25, s

8 4° O CDCA pode ser emitido com clausula de correcdo pela variacao

cambial desde que:

I - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios

com clusula de corre¢cdo na mesma moeda, na forma estabelecida pelo
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Conselho Monetario Nacional;
Il - negociado, exclusivamente, com investidores ndo residentes nos termos
da legislagéo e regulamentacéo em vigor; e
Il - observadas as demais condi¢cdes a serem estabelecidas pelo Conselho
Monetério Nacional." (NR)
PATE. 7. ettt
8 3° O CRA pode ser emitido com clausula de correcéo pela variagédo cambial
desde que:
| - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios
com clausula de correcdo na mesma moeda, na forma estabelecida pelo
Conselho Monetario Nacional,
Il - negociado, exclusivamente, com investidores ndo residentes nos termos
da legislacéo e regulamentacdo em vigor; e
Il - observadas as demais condigdes a serem estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional." (NR)

Art. 2° Ficam revogados os seguintes dispositivos da Lei n°® 11.076, de 30 de

dezembro de 2004:

| - o paragrafo Unico do art. 23; e

Il - o paragrafo Unico do art. 24.

Art. 3° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicag&o.

Congresso Nacional, em 1° de setembro de 2016; 195° da Independéncia e 128° da
Republica.

Senador JORGE VIANA
1° Vice-Presidente do Senado Federal, no exercicio da Presidéncia

COMISSAO DE AGRICULTURA, PECUARIA, ABASTECIMENTO E
DESENVOLVIMENTO RURAL

| - RELATORIO

O Projeto de Lei n°® 7.734, de 2017, de autoria do Poder Executivo,
altera a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, que institui a Cédula de Produto Rural
(CPR) e a Lein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, que dispde sobre o Certificado
de Depdsito Agropecuario (CDA), o Warrant Agropecuario (WA), o Certificado de
Direitos Creditorios do Agronegécio (CDCA), a Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA)
e o Certificado de Recebiveis do Agronegdécio (CRA).

A proposicao altera os referidos dispositivos legais com o intuito de
esclarecer aspectos relativos a emissdo e a operacionalizacdo dos titulos quando
referenciados em indices de precos cotados em moeda estrangeira. No que se refere
a Lei n® 8.929, de 2004, estabelece que a liquidacdo da CPR se dara sempre em
moeda nacional e especifica, para tanto, a forma de conversao caso o preco ou indice
de preco a que esteja referenciada seja denominado em moeda estrangeira.

Ja na Lein®11.076, de 2004, altera dispositivos relativos ao CDCA e
ao CRA para determinar que tais titulos possam ser emitidos com clausula de corregéo
pela variagdo cambial desde que “lastreados em direitos creditorios vinculados a
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produtos rurais referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e futuros,
nacionais ou internacionais, cotados ou referenciados na mesma moeda de que tratar
a clausula de correc¢ao”. Por fim condiciona a emiss&o de tais titulos a regulamentacéo
do Conselho Monetéario Nacional.

A proposi¢do tramita em regime de prioridade e esta sujeita a
apreciacdo conclusiva pelas Comissdes de Agricultura, Pecuaria e Desenvolvimento
Rural; Financas e Tributagédo (mérito e art. 54 do RICD); e Constituicdo e Justica e de
Cidadania (art. 54 do RICD).

N&o foram apresentadas emendas durante o prazo regimental.
E o relatdrio.
II-VOTO DO RELATOR

Coube a mim a honrosa tarefa de relatar o Projeto de Lei n® 7.734, de
2017, do Poder Executivo, que altera as Leis n°® 8.929, de 1994, e n° 11.076, de 2004,
com o intuito de ampliar a oferta de recursos ao agronegécio nacional por meio do
aprimoramento da legislacdo que trata da emisséo de Cédula de Produto Rural (CPR)
vinculada a indice de precos denominado em moeda estrangeira, bem como daquela
que trata da emisséo de Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio (CDCA) e
de Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) com clausula de correcéo pela
variacdo cambial.

O Projeto se mostra bastante oportuno, pois o setor agricola nacional
vivencia a transicdo de um modelo em que o Estado desempenhava papel
preponderante no financiamento da producdo para uma nova realidade, em que o
setor privado se torna cada vez mais relevante no crédito rural. A iniciativa do Poder
Executivo de promover alteracdes nas referidas normas como forma de estimular a
captacdo de novos recursos é essencial para a expansao do crédito ao setor rural.

Entretanto, desde a apresentacéo do Projeto, uma série de sugestdes
para aprimoramento do arcabouco legal foram recebidas por este Relator. Assim,
apresento o Substitutivo anexo que promove alteracdes ao texto original com o intuito
de ampliar a transparéncia e a seguranca juridica dos instrumentos.

Em primeiro lugar, o Substitutivo esclarece que apenas as
cooperativas de producdo agropecuaria estdo aptas a emitir CDCA, evitando a
interpretacdo equivocada de que cooperativas ndo ligadas as atividades rurais
possuiriam legitimidade para emitir tal titulo.

Em relacdo ao CDCA e ao CRA, propfe-se permitir a negociacao
daqueles emitidos com clausula de correcdo pela variacdo cambial também por
investidores qualificados, adicionalmente aos ndo residentes, atualmente ja
autorizados. Tal alteracdo ampliara o leque de investidores nesses titulos,
direcionando ainda mais recursos ao setor.

Um ponto fundamental que o Substitutivo busca superar é a incerteza
guanto a incidéncia tributaria sobre a parcela dos ganhos de capital decorrente da
variacdo cambial, no caso de CDCA e CRA adquiridos por investidores estrangeiros.
Essa inseguranca tem desestimulado a participagéo desses investidores.
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Assim, em linha com o Ato Declaratério Interpretativo da Receita
Federal do Brasil n° 12, de 23 de novembro de 2016, que declarou a isencédo de
imposto de renda referente a parcela da variacdo cambial paga pelos CDCA e CRA a
pessoas fisicas, a proposicdo amplia esse entendimento aos investidores nao
residentes, bem como aqueles considerados qualificados nos termos da legislagédo
vigente.

Tal medida é de extrema importancia e abrira 0 mercado para um
enorme montante de recursos de investidores estrangeiros dispostos a investir em
titulos do agronegdcio brasileiro e que hoje ndo o fazem por conta das incertezas em
relacdo as exigéncias tributarias.

Ainda em relagéo ao CDCA, a proposta deixa clara a possibilidade da
substituicdo dos direitos creditérios do agronegoécio evitando dadvidas quanto ao
procedimento correto. Medida semelhante foi adotada para os CRA, admitindo-se a
substituicdo, bem como a revolvéncia, dos direitos creditérios a ele vinculados. Por
fim, buscou-se esclarecer sobre a legalidade da companhia securitizadora figurar
como titular originaria ou cessionaria dos direitos creditérios que servirdo de lastro ao
CRA.

Em relacdo as LCA, o Substitutivo inova ao autorizar sua emissao com
clausula de correcéo pela variagdo cambial, quando lastreadas em direitos creditérios
vinculados a produtos rurais referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias
e futuros, nacionais ou internacionais, cotados ou referenciados em moeda
estrangeira e negociados com investidores ndo-residentes ou qualificados.

Além disso, autoriza os bancos cooperativos, as confederacfes de
cooperativas de crédito e as cooperativas centrais de crédito a utilizar, como lastro de
LCA de sua emissdo, titulo de crédito representativo de repasse interfinanceiro
realizado em favor de cooperativa singular de crédito do sistema, quando a totalidade
dos recursos se destinar a apenas uma operacao de crédito rural.

Outra alteracdo que proporcionara mais seguranca juridica aos
negécios, envolvendo tanto os CDCA como as LCA, € a previsdo expressa de que a
emissdo de ambos gera a constituicdo de penhor, cesséo fiduciaria ou alienacéo
fiduciaria sobre os direitos creditdrios vinculados a esses titulos.

Desse modo, o0 Substitutivo que ora apresento promove
aprimoramentos significativos na legislacdo, proporcionando a ampliagdo da
transparéncia das operacdes e lastros, bem como maior seguranca juridica do crédito.
Espera-se que tais modificacdes retirem os obstaculos existentes para a atracao de
recursos de investidores, nacionais e estrangeiros, ao agronegocio brasileiro.

Considerando o exposto, voto pela aprovacdo do Projeto de Lei n°
7.734, de 2017, na forma do Substitutivo anexo.

Sala da Comissao, em 10 de setembro de 2019.

Deputado NELSON BARBUDO
Relator
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SUBSTITUTIVO AO PROJETO DE LEI N°7.734, DE 2017

Altera a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de
1994, que institui a Cédula de Produto Rural e a Lei
n°11.076, de 30 de dezembro de 2004, que dispde
sobre o Certificado de Deposito Agropecuario -
CDA, o Warrant Agropecuario - WA, o Certificado
de Direitos Creditorios do Agronegdcio - CDCA, a
Letra de Crédito do Agronegocio - LCA e o
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° A Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, passa a vigorar com
as seguintes alteracdes:

CATEAC-A

| - que seja explicitado, em seu corpo, os referenciais necessarios a
clara identificacdo do preco ou do indice de prec¢os a ser utilizado no
resgate do titulo, a instituicdo responsavel por sua apuracdo ou
divulgacéo, a praca ou o mercado de formacéo do preco ou do indice
de precos, no Brasil ou no exterior;

§ 1° A CPR com liquidacdo financeira € um titulo liquido e certo,
exigivel, na data de seu vencimento, pelo resultado da multiplicacao
do preco ou do indice de precos apurado de acordo com o0s critérios
previstos neste artigo pela quantidade do produto especificado, e a
sua liquidacéo sera em moeda nacional.

§ 3° Na hipotese de o preco ou o indice de pregos de que trata o inciso
| do caput ser denominado em moeda estrangeira, sera explicitada a
forma de conversao para a moeda corrente nacional.” (NR)

Art. 2° A Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, passa a vigorar
com as seguintes alteracoes:

81° O CDCA é de emissao exclusiva de cooperativas agropecuarias
e de outras pessoas juridicas que exercam a atividade de
comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos,
insumos, maquinas e implementos agricolas, pecuarios, florestais,
aquicolas e extrativos.

§2° A aquisicao por instituicdo financeira de CDCA cujo lastro seja
integralmente constituido por direitos creditorios originarios de
negocios, no ambito da atividade agricola, pecuaria, florestal, aquicola
ou extrativa, entre os beneficiarios do crédito rural e os emissores do
titulo é elegivel para cumprimento do direcionamento de recursos
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captados pela emissao de LCA.

Xl — O periodo maximo para a substituicdo dos direitos creditorios a
que se refere o 85° deste artigo.

| — lastreado em direitos creditorios vinculados a produtos rurais
referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e futuros,
nacionais ou internacionais, na mesma moeda de que tratar a clausula
de correcéao; e

Il — negociado com investidores nao residentes ou com investidores
gualificados, conforme definidos na legislacéo e regulamentacdo em
vigor.

§5° E admitida a substituicdo dos direitos creditorios vinculados ao
CDCA por novos direitos creditorios, desde que a substituicdo esteja
expressamente prevista no CDCA e seja feita em montante suficiente
para cobrir as obrigacdes de pagamento oriundas do CDCA.

86° No caso da substituicdo prevista no 85° o0s novos direitos
creditorios podem apresentar prazo de vencimento diverso, superior
ou inferior aquele do CDCA, desde que sejam suficientes para cobrir
as obrigacdes de pagamento oriundas do CDCA no momento da
substituicao.

87° No caso de vencimento dos direitos creditérios vinculados ao
CDCA, durante o periodo de substituicdo dos direitos creditorios
previsto no inciso XI do caput deste artigo, o CDCA ndo sera
considerado inadimplido ou vencido antecipadamente no prazo nele
estabelecido.

88° S&o isentos de imposto sobre a renda os rendimentos e ganhos
de capital decorrentes de variacdo cambial produzidos pelo CDCA
emitido com clausula de variacdo cambial, quando adquirido por
investidor ndo residente ou por investidor qualificado, conforme
definidos na legislacdo e regulamentacdo em vigor.

89° O disposto no 84° tera eficacia quando o Conselho Monetério
Nacional definir as demais condigcbes a serem observadas para a
emisséao do titulo.

81° A LCA é de emisséo exclusiva de instituicdes financeiras publicas
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ou privadas.

§2° A LCA pode ser emitida com clausula de correcao pela variagéo
cambial desde que:

| - lastreada em direitos creditorios vinculados a produtos rurais
referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e futuros,
nacionais ou internacionais, na mesma moeda de que tratar a clausula
de corregéao; e

Il - negociada exclusivamente com investidores nao residentes ou
investidores qualificados, conforme definidos na legislagdo e
regulamentacao em vigor.

81° Os direitos creditorios vinculados a LCA:

| - deverdo ser registrados em sistema de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizado pelo Banco Central do Brasil;

Il - poderdo ser mantidos em custédia, aplicando-se, neste caso, o
disposto no inciso Il do 8§ 1° e no § 2° do art. 25 desta Lei.

§2° Os bancos cooperativos, as confederacdes de cooperativas de
crédito e as cooperativas centrais de crédito integrantes de sistemas
cooperativos de crédito constituidos nos termos da Lei Complementar
n° 130, de 17 de abril de 2009, podem utilizar, como lastro para a
emissao de LCA, instrumentos de crédito representativos de repasses
interfinanceiros realizados em favor de cooperativa singular de crédito
do sistema, quando a totalidade dos recursos de cada repasse se
destinar a apenas uma operacgao de crédito rural, observado que:

| — o instrumento representativo do repasse interfinanceiro e o direito
creditério correspondente a operacao de crédito rural devem observar
idénticas datas de vencimento, indicar sua mdtua vinculacdo e fazer
referéncia ao cumprimento das condicdes estabelecidas neste artigo;
e

Il — o direito creditério representativo da operacgéo de crédito rural deve
ser dado em garantia ao banco cooperativo, a confederacdo de
cooperativas de crédito ou a cooperativa central de crédito que

repassou O recurso.

83° O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social pode
utilizar, como lastro para emissédo de LCA, instrumentos de crédito
representativos de repasses interfinanceiros realizados em favor de
instituicbes financeiras credenciadas, quando a totalidade dos
recursos de cada repasse se destinar a apenas uma operacao de
crédito rural, observado que:

| — 0 instrumento representativo do repasse interfinanceiro e o direito
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creditorio correspondente a operacao de crédito rural devem observar
idénticas datas de vencimento, indicar sua mutua vinculacao e fazer
referéncia ao cumprimento das condi¢cfes estabelecidas neste artigo;
e

Il — o direito creditério representativo da operagéo de crédito rural deve
ser dado em garantia ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social.

Art. 32. O CDCA e a LCA conferem direito de penhor, de alienagao
fiduciaria ou de cesséao fiduciaria em garantia, conforme aplicavel,
sobre os direitos creditorios a eles vinculados, independentemente de
convencgao, ndo se aplicando o disposto nos arts. 1.452, caput, e
1.453 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Cdadigo Civil.

8 1° A substituicdo dos direitos creditorios vinculados ao CDCA e a
LCA, mediante acordo entre o emitente e o titular, importard na
extincdo do penhor, da alienacéo fiduciaria ou da cessao fiduciaria em
garantia, conforme aplicavel, sobre os direitos substituidos,
constituindo-se, automatica e respectivamente, novo penhor, nova
alienacgédo fiduciaria ou nova cessao fiduciaria em garantia sobre os
direitos creditorios dados em substituicao.

§ 2° Na hipotese de emissdo de CDCA ou LCA em série, o direito de
penhor, a alienacéo fiduciaria ou a cessao fiduciaria em garantia a que
se refere o caput deste artigo, conforme aplicavel, incidira sobre
fracdo ideal do conjunto de direitos creditérios vinculados,
proporcionalmente ao crédito do titular dos CDCA ou LCA da mesma
série.

83° O CRA pode ser emitido com clausula de corre¢céo pela variagéo
cambial desde que observada a legislacdo em vigor e que seja:

| — lastreado em direitos creditorios vinculados a produtos rurais
referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e futuros,
nacionais ou internacionais, na mesma moeda de que tratar a clausula
de correcgéao; e

Il — negociado com investidores n&o residentes ou investidores
gualificados, conforme definidos na legislacdo e regulamentacéo em
vigor.

84° E admitida a substituicdo dos direitos creditorios vinculados ao
CRA por novos direitos creditdrios, assim como a revolvéncia da
carteira de direitos creditorios, desde que a substituicdo e/ou a
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revolvéncia estejam expressamente previstas no Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios e sejam feitas em montante
suficiente para cobrir as obrigagdes de pagamento oriundas do CRA.

85° Nos casos de substituicdo e revolvéncia previstos no 84°, os
novos direitos creditérios podem apresentar prazo de vencimento
superior ou inferior aquele do CRA, desde que o valor dos direitos
creditorios integrantes do lastro da emisséo seja suficiente para cobrir
as obrigacbes de pagamento oriundas do CRA no momento da
substituigao.

86° No caso de vencimento dos direitos creditorios vinculados ao CRA
durante o periodo de substituicdo dos direitos creditorios, o CRA nao
sera considerado inadimplido ou vencido antecipadamente, no prazo
estabelecido no termo de securitizagao.

§7° S&o isentos de imposto sobre a renda os rendimentos e ganhos
de capital decorrentes de variagdo cambial produzidos pelo CRA
emitido com clausula de variacdo cambial, quando adquirido por
investidor ndo residente ou por investidor qualificado, conforme
definidos na legislacéo e regulamentacéo em vigor.

8 8° A aquisicao, por instituicdes financeiras, de CRA cujo lastro seja
integralmente constituido por direitos creditorios originarios de
negécios celebrados no ambito da atividade agricola, pecuéria,
florestal, aquicola ou extrativa, entre os beneficiarios do crédito rural
e terceiros, € elegivel para cumprimento do direcionamento de
recursos da LCA para o crédito rural.

8§ 9° O Termo de Securitizacdo podera prever a possibilidade de
subscricao e distribuicdo de novas séries ou classes de CRA de uma
mesma emissdo em datas diversas, desde que condicionadas a
prévia aquisicdo de direitos creditorios e a respectiva vinculacdo aos
CRA integrantes da nova série ou classe mediante aditamento do
respectivo Termo de Securitizacao.

810. O disposto no 83° tera eficacia quando o Conselho Monetario
Nacional definir as demais condicbes a serem observadas para a
emissdo do titulo.

Paragrafo Unico. A aquisicdo de direitos creditorios do agronegdcio
podera ser feita pelas companhias securitizadoras:

| - na qualidade de titular originaria, inclusive quando da emisséo de
dividas e titulos de crédito que gerem direitos creditérios do
agronegocio em razao da sua destinacdo de recursos; ou

Il - junto a terceiros, inclusive por meio da celebragéo de contratos
derivativos.” (NR)

Art.3° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagéo.
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Sala da Comissao, em 10 de setembro de 2019.

Deputado NELSON BARBUDO
Relator

Il - PARECER DA COMISSAO

A Comissdo de Agricultura, Pecuaria, Abastecimento e
Desenvolvimento Rural, em reunido ordinaria realizada hoje, aprovou unanimemente,
com substitutivo, o Projeto de Lei n° 7.734/2017, nos termos do Parecer do Relator,
Deputado Nelson Barbudo.

Estiveram presentes os Senhores Deputados:

Jose Mario Schreiner - Vice-Presidente, Aline Sleutjes, Aroldo
Martins, Bosco Costa, Cristiano Vale, Dagoberto Nogueira, Dimas Fabiano, Emidinho
Madeira, Evair Vieira de Melo, Fabiano Tolentino, Franco Cartafina, Frei Anastacio
Ribeiro, Heitor Schuch, Jerébnimo Goergen, Jodo Daniel, Juarez Costa, Mara Rocha,
Marcelo Moraes, Marcon, Marlon Santos, Nelson Barbudo, Pedro Lupion, Robério
Monteiro, Roberto Pessoa, Rogério Peninha Mendonc¢a, Roman, Schiavinato, Tito,
Valmir Assunc¢do, Vermelho, Vilson da Fetaemg, Zé Carlos, Zé Silva, Alcides
Rodrigues , Benes Leocadio, Carlos Henriqgue Gaguim, Caroline de Toni, Charles
Fernandes, Diego Garcia, Dr. Luiz Ovando, Enéias Reis, General Girdo, Jesus Sérgio,
Janior Mano, Lucas Redecker, Magda Mofatto, Marreca Filho, Pedro Westphalen e
Walter Alves.

Sala da Comissao, em 23 de outubro de 2019.

Deputado José Mario Schreiner
Presidente em exercicio

SUBSTITUTIVO ADOTADO PELA COMISSAO

O Congresso Nacional decreta:
Art. 1° A Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, passa a vigorar com
as seguintes alteracgdes:

CAIEAC-A L

| - que seja explicitado, em seu corpo, os referenciais necessarios a
clara identificacdo do preco ou do indice de precos a ser utilizado no
resgate do titulo, a instituicdo responsavel por sua apuragdo ou
divulgacéo, a praca ou o mercado de formagéo do preco ou do indice
de precos, no Brasil ou no exterior;

§ 1° A CPR com liquidacdo financeira € um titulo liquido e certo,
exigivel, na data de seu vencimento, pelo resultado da multiplicacéo
do preco ou do indice de precos apurado de acordo com 0s critérios
previstos neste artigo pela quantidade do produto especificado, e a
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sua liguidagédo serd em moeda nacional.

§ 3° Na hipotese de o preco ou o indice de prec¢os de que trata o inciso
| do caput ser denominado em moeda estrangeira, sera explicitada a
forma de conversado para a moeda corrente nacional.” (NR)

Art. 2° A Lein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, passa a vigorar com
as seguintes alteracoes:

81° O CDCA é de emissao exclusiva de cooperativas agropecuarias
e de outras pessoas juridicas que exercam a atividade de
comercializacdo, beneficiamento ou industrializacdo de produtos,
insumos, maquinas e implementos agricolas, pecuarios, florestais,
aquicolas e extrativos.

§2° A aquisicdo por instituicdo financeira de CDCA cujo lastro seja
integralmente constituido por direitos creditorios originarios de
negaocios, no ambito da atividade agricola, pecuaria, florestal, aquicola
ou extrativa, entre os beneficiarios do crédito rural e os emissores do
titulo € elegivel para cumprimento do direcionamento de recursos
captados pela emisséo de LCA.

Xl — O periodo maximo para a substituicdo dos direitos creditorios a
que se refere o 85° deste artigo.

| — lastreado em direitos creditorios vinculados a produtos rurais
referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e futuros,
nacionais ou internacionais, na mesma moeda de que tratar a clausula
de correcéao; e

Il — negociado com investidores nao residentes ou com investidores
gualificados, conforme definidos na legislacéo e regulamentacdo em
vigor.

§5° E admitida a substituicdo dos direitos creditérios vinculados ao
CDCA por novos direitos creditorios, desde que a substituicdo esteja
expressamente prevista no CDCA e seja feita em montante suficiente
para cobrir as obrigacdes de pagamento oriundas do CDCA.

86° No caso da substituicdo prevista no 85° 0s novos direitos
creditorios podem apresentar prazo de vencimento diverso, superior
ou inferior aquele do CDCA, desde que sejam suficientes para cobrir
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as obrigacdes de pagamento oriundas do CDCA no momento da
substituicao.

87° No caso de vencimento dos direitos creditérios vinculados ao
CDCA, durante o periodo de substituicdo dos direitos creditorios
previsto no inciso XI do caput deste artigo, o CDCA nédo seré
considerado inadimplido ou vencido antecipadamente no prazo nele
estabelecido.

88° S&o isentos de imposto sobre a renda os rendimentos e ganhos
de capital decorrentes de variagcdo cambial produzidos pelo CDCA
emitido com clausula de variacdo cambial, quando adquirido por
investidor ndo residente ou por investidor qualificado, conforme
definidos na legislacéo e regulamentacéo em vigor.

89° O disposto no 84° terad eficacia quando o Conselho Monetério
Nacional definir as demais condicbes a serem observadas para a
emisséao do titulo.

81° A LCA é de emisséo exclusiva de instituicdes financeiras publicas
ou privadas.

§2° A LCA pode ser emitida com clausula de correcao pela variagdo
cambial desde que:

| - lastreada em direitos creditorios vinculados a produtos rurais
referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e futuros,
nacionais ou internacionais, na mesma moeda de que tratar a clausula
de correcéao; e

Il - negociada exclusivamente com investidores ndo residentes ou
investidores qualificados, conforme definidos na legislacdo e
regulamentacao em vigor.

81° Os direitos creditorios vinculados a LCA:

| - deverdo ser registrados em sistema de registro e de liquidacao
financeira de ativos autorizado pelo Banco Central do Brasil;

Il - poderdo ser mantidos em custddia, aplicando-se, neste caso, 0
disposto no inciso Il do § 1° e no § 2° do art. 25 desta Lei.

82° Os bancos cooperativos, as confederacbes de cooperativas de
crédito e as cooperativas centrais de crédito integrantes de sistemas
cooperativos de crédito constituidos nos termos da Lei Complementar
n° 130, de 17 de abril de 2009, podem utilizar, como lastro para a
emissao de LCA, instrumentos de crédito representativos de repasses
interfinanceiros realizados em favor de cooperativa singular de crédito
do sistema, quando a totalidade dos recursos de cada repasse se
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destinar a apenas uma operacgao de crédito rural, observado que:

| — o instrumento representativo do repasse interfinanceiro e o direito
creditorio correspondente a operacao de crédito rural devem observar
idénticas datas de vencimento, indicar sua muatua vinculacdo e fazer
referéncia ao cumprimento das condi¢cfes estabelecidas neste artigo;
e

Il — o direito creditério representativo da operagéo de crédito rural deve
ser dado em garantia ao banco cooperativo, a confederacdo de
cooperativas de crédito ou a cooperativa central de crédito que
repassou o recurso.

83° O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social pode
utilizar, como lastro para emissédo de LCA, instrumentos de crédito
representativos de repasses interfinanceiros realizados em favor de
instituicbes financeiras credenciadas, quando a totalidade dos
recursos de cada repasse se destinar a apenas uma operacao de
crédito rural, observado que:

| — 0 instrumento representativo do repasse interfinanceiro e o direito
creditorio correspondente a operacao de crédito rural devem observar
idénticas datas de vencimento, indicar sua muatua vinculacéo e fazer
referéncia ao cumprimento das condicfes estabelecidas neste artigo;
e

Il — o direito creditorio representativo da operacao de crédito rural deve
ser dado em garantia ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social.

Art. 32. O CDCA e a LCA conferem direito de penhor, de alienagao
fiduciaria ou de cesséo fiduciaria em garantia, conforme aplicavel,
sobre os direitos creditérios a eles vinculados, independentemente de
convencgdo, ndo se aplicando o disposto nos arts. 1.452, caput, e
1.453 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Cdadigo Civil.

8 1° A substituicdo dos direitos creditorios vinculados ao CDCA e a
LCA, mediante acordo entre o emitente e o titular, importard na
extincdo do penhor, da alienacéo fiduciaria ou da cessao fiduciaria em
garantia, conforme aplicavel, sobre os direitos substituidos,
constituindo-se, automatica e respectivamente, novo penhor, nova
alienacgédo fiduciaria ou nova cessao fiduciaria em garantia sobre os
direitos creditorios dados em substituicao.

§ 2° Na hipotese de emisséo de CDCA ou LCA em série, o direito de
penhor, a alienacao fiduciaria ou a cessao fiduciaria em garantia a que
se refere o caput deste artigo, conforme aplicavel, incidird sobre
fracdo ideal do conjunto de direitos creditérios vinculados,
proporcionalmente ao crédito do titular dos CDCA ou LCA da mesma
série.
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83° O CRA pode ser emitido com clausula de corre¢éo pela variagéo
cambial desde que observada a legislacdo em vigor e que seja:

| — lastreado em direitos creditorios vinculados a produtos rurais
referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e futuros,
nacionais ou internacionais, na mesma moeda de que tratar a clausula
de correcéao; e

Il — negociado com investidores ndo residentes ou investidores
gualificados, conforme definidos na legislacéo e regulamentacdo em
vigor.

§4° E admitida a substituicdo dos direitos creditorios vinculados ao
CRA por novos direitos creditérios, assim como a revolvéncia da
carteira de direitos creditorios, desde que a substituicdo e/ou a
revolvéncia estejam expressamente previstas no Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios e sejam feitas em montante
suficiente para cobrir as obrigagdes de pagamento oriundas do CRA.

85° Nos casos de substituicdo e revolvéncia previstos no 84°, os
novos direitos creditérios podem apresentar prazo de vencimento
superior ou inferior aquele do CRA, desde que o valor dos direitos
creditérios integrantes do lastro da emisséo seja suficiente para cobrir
as obrigacbes de pagamento oriundas do CRA no momento da
substituigao.

86° No caso de vencimento dos direitos creditorios vinculados ao CRA
durante o periodo de substituicdo dos direitos creditorios, o CRA nao
sera considerado inadimplido ou vencido antecipadamente, no prazo
estabelecido no termo de securitizagao.

87° S&o isentos de imposto sobre a renda os rendimentos e ganhos
de capital decorrentes de variacdo cambial produzidos pelo CRA
emitido com clausula de variacdo cambial, quando adquirido por
investidor ndo residente ou por investidor qualificado, conforme
definidos na legislacéo e regulamentacéo em vigor.

8 8° A aquisicao, por instituicdes financeiras, de CRA cujo lastro seja
integralmente constituido por direitos creditorios originarios de
negécios celebrados no ambito da atividade agricola, pecuéria,
florestal, aquicola ou extrativa, entre os beneficiarios do crédito rural
e terceiros, € elegivel para cumprimento do direcionamento de
recursos da LCA para o crédito rural.

8 9° O Termo de Securitizagcdo podera prever a possibilidade de
subscricéo e distribuicdo de novas séries ou classes de CRA de uma
mesma emissdo em datas diversas, desde que condicionadas a
prévia aquisicdo de direitos creditorios e a respectiva vinculacdo aos
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CRA integrantes da nova série ou classe mediante aditamento do
respectivo Termo de Securitizacao.

810. O disposto no 83° tera eficacia quando o Conselho Monetario
Nacional definir as demais condicbes a serem observadas para a
emissdo do titulo.

Paragrafo Unico. A aquisi¢do de direitos creditorios do agronegocio
podera ser feita pelas companhias securitizadoras:

| - na qualidade de titular originéria, inclusive quando da emisséo de
dividas e titulos de crédito que gerem direitos creditorios do
agronegoécio em razdo da sua destinagéo de recursos; ou

Il - junto a terceiros, inclusive por meio da celebracdo de contratos
derivativos.” (NR)

Art.3° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacao.
Sala da Comissao, em 23 de outubro de 2019.

Deputado José Mario Schreiner
Presidente em exercicio

FIM DO DOCUMENTO
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