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| - RELATORIO

A presente proposi¢cado tem o objetivo de alterar a Lei 6.404/76,
conhecida como Lei das Sociedades por A¢des, para permitir o acesso a lista
de acionistas que compdem determinada sociedade. Essa permissdo seria
restrita apenas a socios que detenham, no minimo, meio por cento do capital

social.

A mudanca almejada seria efetivada pela alteragdo do
paragrafo terceiro do artigo 126 da referida lei, que originalmente prevé a
possibilidade de acionistas com participacdo maior do que meio por cento no
capital social terem acesso apenas ao endere¢co de outros acionistas, com o
fim de possibilitar a representacdo desses acionistas nas assembleias das

entidades de que sdo socios.

Em sua justificacdo o autor alega ser recorrente a recusa, por
parte das companhias, do fornecimento da lista de seus acionistas a eventuais
interessados legitimos. Traz o exemplo de fundos de pensdo e de
investimentos que teriam interesse em se inteirar desses dados com o0 objetivo
de contatar outros investidores relevantes para conseguir quérum em

assembleias e alinhar posi¢cbes. O autor ainda conclui que as companhias



dificultam o fornecimento do documento como estratégia para evitar uma

atitude mais ativista por parte de acionistas minoritarios em assembleias.

A proposicéo, que tramita em regime ordinario, esta sujeita a
apreciacdo conclusiva neste Colegiado e sera apreciada pela Comissédo de
Constituicao e Justica e de Cidadania, que se manifestara quanto a juridicidade

e constitucionalidade da matéria.

Ndo foram apresentadas emendas dentro do prazo

regimentalmente estabelecido.

E o relatorio.

I —VOTO DO RELATOR

O presente projeto de lei trata de tema de grande relevancia,
uma vez que diz respeito ao direito de acesso, por parte dos acionistas
minoritarios, e observados requisitos especificos, a lista de acionistas que

compdem a companhia.

Para melhor compreensdo do tema, € necessario trazer a
conhecimento o teor do paragrafo 1° do art. 100 da Lei das Sociedades por
Acdes. No que interessa ao assunto em pauta, o referido paragrafo dispde que
a qualquer pessoa, desde que para a defesa de direitos e esclarecimento de
situacdes de interesse pessoal ou dos acionistas ou do mercado de valores
mobiliarios, serdo dadas certiddes dos assentamentos constantes de
determinados livros da companhia. A companhia pode, entretanto, indeferir o
pedido, cabendo recurso a Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM. O
guantitativo de acdes e seus respectivos detentores poderia ser obtido desses
livros, mas, como a norma revela, ha a possibilidade de negativa por parte da

companhia.

Fatidicamente existe uma resisténcia das companhias na
liberacdo dessas informacgdes. Tome-se 0 exemplo do Processo Administrativo

CVM n° SP2016/89, em que um acionista se viu na necessidade de propor um



recurso contra negativa de pedido de fornecimento de certiddo dos
assentamentos dos registros de acionistas da Companhia Usinas Siderargicas
de Minas Gerais S.A. Foi necesséria a desgastante tarefa de se envolver num
recurso administrativo para prover uma informacdo que deveria ser franqueada
sem maiores dificuldades.

De fato, ndo haveria sentido em abrir suas informacdes a
qualquer pessoa que se declare interessada, pois, além do valor intrinseco da
informacéo, ha ainda os custos da disponibilizacdo da informacéo, ndo sendo
cabivel que a companhia se desdobre a atender a todo e qualquer pedido. Nao
€ 0 que ocorre com a presente proposicdo, ja que ela condiciona a
disponibilizagdo de informacédo a acionistas que detenham, no minimo, meio
por cento de participacdo no capital social.

Em sua justificacdo, o autor atentou para uma questdo de
suma importancia, qual seja, a possibilidade de que um conjunto de acionistas
minoritarios possam ser agregados em torno de um interesse comum, 0 que sO
seria possivel se houvesse informacdo de quem séo os sécios e de como
poderiam ser contatados. Imagine-se uma situagcdo em que o capital da
companhia esteja muito pulverizado e um grupo, mesmo sem maioria absoluta
do capital, consiga impor seu controle e, indicando os administradores da
companhia, implante mecanismos para que 0s outros acionistas dispersos néao
logrem se reunir efetivamente. Sem duvida, um estado de coisas altamente
indesejavel. O presente projeto seria um contraponto a essa possibilidade.

Em outra quadra, a propria Lei das Sociedades por Acdes
estabelece, dentre os direitos dos acionistas, o direito de fiscalizar a gestdo dos
negocios sociais. H4 a possibilidade de que sécios com alguma relevancia na
participacdo do capital possam estabelecer acordos entre si que acabem por
lesar outros socios. Sem duavida, a CVM ja se incumbe de coibir essa pratica,
mas 0s proprios sécios também poderiam ter as suas maos instrumentos de
fiscalizagdo, dentre eles, o conhecimento de quem sdo e 0S respectivos
volumes de participacdo dos outros socios.

Em suma, a proposicdo em tela aumenta a transparéncia das
informagdes das sociedades anbdnimas, ndo o fazendo, contudo de forma
indiscriminada, o que seria prejudicial a companhia, mas de forma restrita,

alcancando apenas detentores de uma fracdo minima do capital da companhia.



N&o obstante, consideramos que a proposicdo pode ser
aprimorada em aspectos pontuais.

Consideramos adequado que a exigéncia de um percentual
minimo de participacdo aciondria € relevante para a preservacdo dos dados da
companhia diante da solicitacdo de qualquer interessado. No entanto, seria
oportuno que a CVM tivesse discricionariedade para diminuir o referido
percentual, a depender do tamanho da companhia aberta em questdo. Por
essa razdo, propomos que seja incluida referéncia ao § 3° do art. 126 no art.
291 da Lei n° 6.404/76, que confere poderes a CVM para reduzir determinados
percentuais referentes ao capital social das companhias abertas fixados nessa
Lei.

Ademais, consideramos que o0 prazo de 30 dias para
fornecimento da lista pela companhia, conforme previsto no PL n°® 6.480/16,
mostra-se excessivo, podendo inviabilizar a articulagdo dos acionistas que
desejam votar em assembleia — trata-se, por exemplo, da hipotese de a lista de
acionistas ser fornecida ap6s a realizacdo da assembleia geral. E oportuno
destacar, a propésito, que este aspecto ja esta regulamentado pela CVM com
base no disposto no § 2° do art. 126 da Lei n°® 6.404/76. De acordo com o caput
do art. 30 da Instrucdo CVM n° 481/09, os pedidos formulados pelos acionistas
“‘devem ser atendidos pela companhia dentro de, no méaximo, 3 (trés) dias
uteis”. Dessa forma, consideramos adequado estabelecer esse mesmo prazo
na proposicao em analise.

Entendemos ainda que é oportuno dispor que a referida lista
incluira enderecos de correio eletrbnico dos acionistas para possibilitar
comunicacdo quanto a realizacdo de pedido de procuracdo para representacéo
na assembleia-geral, ou ainda para verificagdo quanto a adesédo a eventual
pedido nesse sentido. Os referidos enderecos de correio eletrénico apenas néo
seriam fornecidos na hip6tese de recusa dos acionistas no fornecimento
desses dados a companhia.

Por fim, consideramos adequado estipular, a semelhanca do
que ja dispde a parte final do § 2° do art. 158 da Lei das Sociedades Andnimas,
que os administradores s&o solidariamente responsaveis pelo descumprimento
as disposicoes estabelecidas na proposicédo quanto ao fornecimento da lista de

acionistas, ainda que, pelo estatuto, tais deveres nao caibam a todos eles.



Enfim, estamos certos de que as presentes contribuicdes ao
projeto sdo cruciais para assegurar efetividade as medidas apresentadas pelo
projeto de lei em analise.

Assim, ante o exposto, votamos pela aprovacao do Projeto de

Lei n°6.480, de 2016, na forma do substitutivo que ora apresentamos.

Sala da Comisséo, em 06 de junho de 2018.

Deputado COVATTI FILHO
Relator



COMISSAO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO, INDUSTRIA,
COMERCIO E SERVICOS

SUBSTITUTIVO AO PROJETO DE LEI N° 6.480, DE 2016

Altera a Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, que dispbe sobre as
Sociedades por Ac¢les, para prever o direito
de acesso a lista de acionistas, nos termos
gue especifica.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° Esta Lei altera a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, que dispde sobre as Sociedades por Acbes, para prever o direito de

acesso a lista de acionistas, nos termos que especifica.

Art. 2° Os arts. 126 e 291 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro

de 1976, passam a vigorar com a seguinte redacao:

CATE. 126, oo

§ 3° E facultado a qualquer acionista detentor de acdes, com
ou sem voto, que represente meio por cento, ho minimo, do
capital social, solicitar, para os fins previstos no § 1°,
obedecidos os requisitos do § 29, relacdo de enderecos dos
acionistas e sua respectiva participacdo acionaria, bem como
dados que possibilitem sua completa identificagdo, a qual sera
fornecida em até 3 (trés) dias Uteis da solicitacéo.

§ 5° A lista de que trata o § 3° incluird enderegos vélidos de
correio eletrénico dos acionistas para possibilitar comunicagéo
acesséria quanto ao pedido de que trata o § 2° ou para
verificagdo quanto a adeséo a eventual pedido nesse sentido.

§ 6° Na hipétese de nao serem fornecidos, para determinado
acionista, os enderecos de correio eletrénico de que trata o §
59, serd obrigatoria a apresentacédo, na lista de que trata o § 3°,
de documento que comprove a recusa do acionista no
fornecimento desses dados a companhia.



§ 7° Os administradores sdo solidariamente responsaveis pelo
descumprimento ao disposto nos 88 3°, 5° e 6° deste artigo,
ainda que, pelo estatuto, tais deveres ndo caibam a todos
eles.” (NR)

“Art. 291. A Comissado de Valores Mobiliarios podera reduzir,
mediante fixacdo de escala em funcdo do valor do capital
social, a porcentagem minima aplicAvel as companhias
abertas, estabelecida no art. 105; na alinea ¢ do paragrafo
Gnico do art. 123; no § 3° do art. 126; no caput do art. 141; no §
1° do art. 157; no § 4° do art. 159; no § 2° do art. 161; no § 6°
do art. 163; na alinea a do § 1° do art. 246; e no art. 277.

Art. 3° Esta Lei entra em vigor apds decorridos noventa dias de
sua publicacao oficial.

Sala da Comissédo, em 06 de junho de 2018.

Deputado COVATTI FILHO
Relator



